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l. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zédkona é&. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond“)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 9. listopadu 2017, oddil B,
vloZka 22975.

ICO

065 87 194

Sidlo

Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Podfond

NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest

CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfondy").

DalSi tdaje

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 Z&kona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Fond muZe v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych Podfondd. Fond nevydava investiéni akcie. Pfedmét podnikani Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je investi¢énim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Cleny predstavenstva a vedoucimi osobami jsou Frantiek Bostl a Dusan Jil&ik.

B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Fond je samospravnym fondem.

C. ZAKLADNIi UDAJE O ADMINISTRATOROVI
Néazev spoleénosti

QI Investi¢ni spole¢nost a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11985

ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena dne 11.5.2020.

Smlouva o vykonu nékterych ¢innosti byla uzaviena dne 11.5.2020.
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Udaje o éinnosti administratora ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Spoleénost vykonava &innost administratora Fondu a zajiStuje vykon vSech ¢&innosti, které jsou
soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni Uc€etnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocenovani majetku, vypoc¢tu aktualnich hodnot investi¢nich akcii
podfondu, pfipravy dokumentd Fondu i Podfondl, komunikace s akcionafi a dalSimi opravnénymi
osobami véetné Ceské narodni banky.

Udaje o éinnosti obhospodafovatele ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vy¢&lenila veSkerou investi¢ni
¢innost do podfondl. Témito Podfondy jsou NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest (,NEW
AGE FUND") a CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (,CZEGG VENTURES").

NEW AGE FUND

V roce 2021 se Fond v ramci fizeni rizik Podfondu zaméfil nejen na fundamentalni analyzu
jednotlivych firem, ale také bedlivé sledoval makroekonomické ukazatele. Vzhledem k vysoké
valuaci vétSiny tituld na vyspélych regulovanych trzich byla investiéni strategie Podfondu zaméfena
pfedevsim na drZzeni hotovosti, a to obzvlasté v prvni poloviné roku. Podfond zaméfuje svoji strategii
zejména do investic hodnotovych firem, které povaZzuje zfundamentalniho hlediska za
podhodnocené ve srovnani s rlstovymi tituly, které mnohdy dosahly v roce 2021 svych historickych
maxim. Analyticky tym vyhledaval investi¢ni pfileZitosti u firem, které generujici vysoky objem cash
flow a to i v dobach pandemie covid — 19. Druh& polovina roku 2021 se jiz nesla ve znameni vySsi
zainvestovanosti do hodnotovych firem, u kterych Fond vyhodnotil vysokou kvalitu z pohledu
finanéniho zdravi a potencidlu ristu dané firmy a zaroven nizké Urovné valuace jejich akcii.

CZEGG VENTURES

Podfond CZEGG VENTURES v roce 2021 t&Zil z nakupl podila eskych firem realizovanych v roce
2020. Jednalo se o firmy Prabos plus a.s., Karo Invest a.s. a eMan a.s. Jedinou vyjimkou byl v
druhém pololeti ndkup dluhopist spole¢nosti Material & Technology s.r.0. V rdmci fizeni rizik tak Slo
predevSim o fizeni velikosti jednotlivych podill v rdmci celého portfolia. Tato strategie se ukazala
jako velmi vyhodna, Podfond zhodnotil finanéni prostfedky investora v roce 2021 témér 50 % (46,5
%).

D. ZAKLADNi UDAJE O INVESTIENIM MANAZEROVI EFONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou €éinnost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.

E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu Géetniho obdobi

V rozhodném obdobi doSlo ke zméné ve statutu Fondu, a to dne 10.3.2021, davodem zmény statutu
byla implementace poZadavk(l Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.

F.  UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitafe vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem
Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar”).
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G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF Fondu.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a tdaj o dobé, po kterou tuto éinnost vykonéaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podprci.

l. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: Reélna hodnota v tis. K(?
k 31. 12. 2021:

Zustatky na béznych ucétech 10933
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10176
Hmotny majetek 634
Ostatni aktiva 10 351
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J. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

1200

1000

800

600

400

Hodnota akcie v CZK

200

31.12.2016

31.03.2017 -
30.06.2017
30.09.2017
31.12.2017
31.03.2018 -
30.06.2018 -
30.09.2018 -
31.12.2018 -
31.03.2019
30.06.2019
30.09.2019 -
31.12.2019 -
31.03.2020 -
30.06.2020 -
30.09.2020 -
31.12.2020 -
31.03.2021 -
30.06.2021
30.09.2021
31.12.2021

K. SOUDNIiNEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych papird nebo zaknihovanych cennych papira
vydavanych fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi

Fond nebyl v roce 2021 ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoZz hodnota by
prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

L. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon éinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podptrce a auditora,
a Udaje o dalSich nakladech €i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vétsina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vic¢i Podfondu. Fond existuje pouze za Ucelem existence
Podfondu a ma pfijmy ze své Cinnosti ve formé& odmény za obhospodafovani. Informace o skuteéné
zaplacené Uplaté obhospodarovateli z majetku Podfondu je uvedena ve vyro¢ni zpravé Podfondu.
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Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2021 ¢inily 902 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nakladud byla ¢astka ve vysi 0 tis. K& pohyblivou slozkou. Uvedené &astky se vztahuji k
celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Fondu. Priamérny pocet pracovniki a

UDAJE O MZzZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU

A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaZzovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v U¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje
o poétu pracovnikll a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a (daje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

vedoucich osob Fondu v roce 2021, kterym byla odména vyplacena, byl 3. Fond ze svého majetku
nevyplatil Zzadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

0.

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik majicich vliv na rizikovy

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO

VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho

pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz €innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

profil Fondu ¢&inil v roce 2021 celkem 902 tis. K&, z toho 0 tis. K¢ &inila pohybliva slozka.

P.

INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény Zadné SFT ani swapy veSkerych vynosu

Q.
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FINANCNi UDAJE FONDU

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK B&zne obdobi Minulé obdobi
31.12. 2021 31.12. 2020

Aktiva
Pohledavky za bankami 10933 3881
z toho splatné na pozadéani 10 933 3881
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10176 0
Hmotny majetek 634 0
Ostatni aktiva 10 351 2432
Aktiva celkem 32094 0313

Pasiva
Zéavazky vic¢i nebankovnim subjektim 637 0
Ostatni pasiva 7 107 2 953
Rezervy 4071 645
Zakladni kapital 1000 1000
z toho splaceny zakladni kapital 1000 1 000
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Nerozdéleny zisk/Neuhrazena ztrata 315 -1194
z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 18 964 2909
Pasiva celkem 32094 6 313
Obdobi od Obdobi od
Vykaz ziskud a ztrat v tis. CZK 2021 2020
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 176 0
Néklady na Uroky a podobné naklady -27 0
Vynosy z poplatkd a provizi 28 250 5638
Naklady na poplatky a provize -9 -6
Ostatni provozni vynosy 1
Ostatni provozni naklady -57 -1101
Spravni naklady -4 763 -940
v tom: b) ostatni spravni naklady -3 861 -589
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému -158 0
a nehmotnému majetku
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bé&zné 23413 3592
¢innosti pfed zdanénim
Dan z pfijmu -4 449 -682
Zisk nebo ztrata za uéetni 18 964 2909

obdobi po zdanéni
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENIi UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, vyjma
téch, jenz jsou uvedeny v bod& 16 pfilohy G€etni zavérky (Nasledné udalosti), které by ovlivnily
vyroéni zpravu k 31. prosinci 2021.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond hodla nadale investovat do procesl, systému a lidskych zdrojd, které povedou k rozvoji sluzeb
spojenych s touto licenci. Fond podal v roce 2021 u CNB 2adost o povoleni provadét svou vlastni
administraci, o které nebylo ke konci roku 2021 zatim rozhodnuto.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vyc¢lenil veskerou svoji investi¢ni ¢innost do Podfondi. Na urovni Fondu tudiz neprobiha zadna
investi¢ni ¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do
Podfondl jsou uvedena v ¢asti lll. vyro¢nich zprav Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi
Fond nenabyl b&éhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovne pravnich vztahi.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

V Praze dne 29. dubna 2022

Franti$ek Bostl

pfedseda pfedstavenstva
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I1l. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, kterd ma dualistickou strukturu
organu. Organy Fondu jsou valna hromada, pfedstavenstvo a dozoréi rada. Statutarnim organem
Fondu je pfedstavenstvo. Dozoréi rada je kontrolnim organem.

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery je samospravnym fondem.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovladanou jedinym akcionafem, kterym je spoleénost starteepo s.r.o., jejimz
jedinym spole¢nikem je pan FrantiSek Bostl.

Fond jako ovladana spoleé€nost:

f STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym

Obchodni jméno: . P -

zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7 - HoleSovice
ICO: 065 87 194
DIC: CZ06587194
Pravni forma: Akciova spole¢nost

Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle zakona
Hlavni pfedmét podnikani: €. 240/2013 Sh., o investicnich spole¢nostech

a investi¢nich fondech.
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 22975 vedena u Méstského soudu v Praze
Statutarni organ Fondu — Frantigek Bostl, Dugan Jil&ik
predstavenstvo:

Subjekty ovlddané stejnymi ovladajicimi osobami:
1) FrantiSek Bostl, nar. 19. 09. 1991, bytem: Nad mlynem 157, 104 00 Praha 22 - Krélovice

VySe uvedeny vlastnik 100% podilu na drziteli vSech zakladatelskych akcii spole¢nosti STARTEEPO
Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. je ovladajici osobou niZe uvedenych
spole¢nosti:

Néazev subjektu: starteepo s.r.o. ICO: 061 77 522
C 277543 vedena u

Spisova znacka: Méstského soudu v Praze

Den zapisu: 9. ¢ervna 2017

Nazev subjektu: Nadaéni fond 2091 ICO: 11893184
N 2019 veden& u Méstského

Spisovéa znacka:
P soudu v Praze

Den zéapisu: 15. fijna 2021
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B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitadlem podle ustanoveni § 154 Zakona
o investiénich  spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spole¢nosti je investovat
prostfednictvim Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a jeho dodatcich a ziskavat na
tyto investice prostfedky od dalSich investor(.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Drzitelé zakladatelskych akcii uplatiuji rozhodujici vliv tak, Ze vykonéavaji prava akcionare Fondu
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 % vSech hlast nalezicim
drzitelim zakladatelskych akcii Fondu, zejména rozhoduji v otazkach vyhrazenych valné hromadé
Fondu jako jedini akcionafi opravnéni k jednani o specifickych Ukonech vyjmenovanych v odstavci
8.2. ¢lanku 8. stanov Fondu pfi vykonu plsobnosti valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
u€inénych v poslednim Géetnim obdobi, ktera byla u€inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednéani tykalo majetku, ktery presahuje 10 %
vlastniho kapitalu Fondu zjiSténého podle posledni u€etni zavérky

V poslednim uéetnim obdobi byly uskuteénény néasledujici rozhodnuti jediného akcionare Fondu:

- dne 3. kvétna 2021 jediny akcionar Fondu schvalil Fadnou Gcetni zavérku a vyroéni zpravu Fondu a
Podfondu za ucéetni obdobi kongici 31. prosince 2020

- dne 3. kvétna 2021 jediny akcionaf Fondu rozhodl o vyplaceni dividendy ve vySi 1,4 mil. K&

- dne 4. fijna 2021 jediny akcionar rozhodl o ur€eni auditora UCetnich zavérek Fondu Starteepo a
jeho podfond New Age Fund a CZEGG VENTURES spole¢nosti Ernst & Young Audit, s.r.0.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Smlouva o ndjmu prostoru slouziciho podnikdni mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a FrantiSkem Bostlem byla uzaviena dne 1.listopadu 2020,
dodatek €. 1 k této smlouvé byl sepsan dne 4. bfezna 2021.

Smlouva o pljéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
a starteepo s.r.o. byla uzaviena dne 26. ¢ervence 2021.

Smlouva o pljéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
a starteepo s.r.o. byla uzaviena dne 2. zari 2021.

Smlouva o pljéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
a starteepo s.r.o. byla uzavfena dne 15. fijna 2021.

Smlouva o pljéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s.
a starteepo s.r.o. byla uzaviena dne 27. fijna 2021.

Smlouva o pljéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
a starteepo s.r.o. byla uzaviena dne 20. ledna 2022.

Smlouva o vykonu funkce Clena predstavenstva mezi STARTEEPO Invest, investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a FrantiSkem Bostlem byla uzaviena dne 1. ledna 2021.

STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zéakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | 10
Ceska republika



G. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD
ze vztahl mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou
Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi nezvnikla Zadna vyhoda ¢&i nevyhoda plynouci ze vztaht mezi
ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami oviadanymi stejnou
ovladajici osobou.

Statutarni organ Fondu prohlasuje, ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a ovladajici osobou a mezi Fondem a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou dle § 82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro uéetni obdobi od
1.1.2021 do 31. 12. 2021.

V Praze dne 31. bfezna 2022 .
N
FrantiSek Bostl

pfedseda piedstavenstva

STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynamni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | 11

Ceska republika



PRILOHA €. 1:

SEZNAM SPRIZNENYCH STRAN SPOLECNOSTI STARTEEPO Invest, investiéni fond s

proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
FrantiSek Bostl

Néazev subjektu: STARTEEPO Wealth Management s.r.o. (pouze do 20.10.2021)
Identifikacni Cislo: 076 39 228
Sidlo: Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Nazev subjektu: starteepo s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 06177522
Sidlo: Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Nazev subjektu: Nada¢ni fond 2091
Identifikacni Cislo: 118 93 184
Sidlo: Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Néazev subjektu: TASTY CAPITAL a.s.
Identifikaéni ¢islo: 108 93 814
Sidlo: Pernerova 691/42, Karlin, 186 00 Praha 8

Nazev subjektu: KARO INVEST a.s.

Identifikaéni ¢islo: 072 05 571
Sidlo: Rohanské nabrezi 642/35, Karlin, 186 00 Praha 8

Dusan Jiléik

Nazev subjektu: STARTEEPO Wealth Management s.r.o0. nové Brno Corporate Analytics, s.r.o0. (od

20.10.2021)
Identifikaéni ¢islo: 076 39 228
Sidlo: Prikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 |
Ceska republika
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondari spolecnosti STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a. s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spolecnosti STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s promé&nnym
zékladnim kapitdlem, a.s.(,,Spole¢nost") sestavené na zékladé Ceskych Géetnich pFedpisd, kterd se sklada
zrozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zméndach vlastniho kapitélu za rok koncicf
31. prosince 2021, a prilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsf vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozend Gcetni zdvérka poddvéd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2021 a nédkladd a vynosd a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2021
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piredpisi. Domnivdme se, Ze dlkazniinformace, které jsme shroméazdili,
poskytuji dostatec¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Uetni zavérka Spole¢nosti k 31. prosinci 2020 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne
30. dubna 2021 vydal k této Gcetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo ucetni zadvérku a naSi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti.

N&$ vyrok k Ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je v8ak soucdsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem dcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiadlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiiuji poZzadavky préavnich piedpisi na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatk( a povédomi o Spoletnosti, k nimz jsme dospéli
pFi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piedstavenstva a dozorci rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolec¢nosti odpovidd za sestaveni UcCetni zdverky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zéleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti prfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadl, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéenf jeji ¢innosti, resp. kdy nemad jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zadrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfFipadech v dcetni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zékladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprévnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je v&tsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souédsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaSeni
nebo obchdzenfi vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pFiloze Gcetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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e Posoudit vhodnost pouZziti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zdvérky
piredstavenstvem, a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamnad
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychdazejf
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda UCetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a uddélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnostije informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401 /

/gédc A[Q/ //}7{7

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

omas Némec
prokurista

2. kvétnva 2022
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ucetni zavérka
k 31. prosinci 2021



STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Plynarni 1617/10, Praha 7, 170 00
Identifika¢ni ¢islo: 065 87 194
Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: Investiéni fond kvalifikovanych investori

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

Aktiva
tis. K¢ Pozndmka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavky za bankami 4 10933 3881
vtom: a)splatné na pozadani 10933 3881
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 10 176 0
Dlouhodoby hmotny majetek 6 634 0
vtom: a) aktiva z prava k uzivani (RoU) 634 0
Ostatni aktiva 7 10 351 2432
Aktiva celkem 32094 6313
Pasiva
tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Ostatni pasiva 8 7744 2 953
vtom: c) zUctovani se statnim rozpoctem 638 5
d) ostatni pasiva 7106 2948
Rezervy 9 4071 645
Zakladni kapital 10 1 000 1000
z toho: a) splaceny zakl. kapital 1000 1000
Nerozdéleny zisk/Neuhrazené ztrata
z piedchozich obdobi 10 315 -1194
Zisk/ztrata za U¢etni obdobi 10 18 964 2909
Pasiva celkem 32 094 6 313
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Plynarni 1617/10, Praha 7, 170 00
Identifika¢ni ¢islo: 065 87 194
Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: Investiéni fond kvalifikovanych investori
Datum sestaveni: 29. dubna 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI 1. LEDNA 2021 - 31. PROSINCE 2021

tis. K¢ Poznamka 2021 2020
Vynosy z Uroki a podobné vynosy 11 176 0
Naklady na uroky a podobné naklady 12 -27 0
Vynosy z poplatki a provizi 13 28 250 5638
Néklady na poplatky a provize 14 -9 -6
Ostatni provozni vynosy 15 1
Ostatni provozni naklady 16 -57 -1101
Spravni néklady 17 -4763 -940
vtom: a) mzdové naklady -902 -351
b) ostatni spravni naklady -3861 -589
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych
poloZzek k hm. a nehm. Majetku 18 -158 0
vtom: a) odpisy prava k uzivani (RoU) -158 0
Dai z pFijmua 20 -4 449 -682
Zisk/Ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 18 964 2909
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Plynarni 1617/10, Praha 7, 170 00
Identifika¢ni ¢islo: 065 87 194
Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: Investiéni fond kvalifikovanych investori
Datum sestaveni: 29. dubna 2022

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI 1. LEDNA 2021 - 31. PROSINCE 2021

Nerozdéleny

Zisk/ztrata

tis. K& Zakladn Kapitalové zisk b&zného Celkem
kapital fondy /neuhrazena ;
. obdobi
ztrata
Zistatek
K1 lednu 2020 1000 500 -785 -409 306
Rozdéleni zisku/ztraty 0 0 409 409 0
hospodareni
Poskytnuti ptiplatku 0 1000 0 0 500
mimo zakladni kapital
Vréceni piiplatku mimo )
z4kladni kapitl 0 1500 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za 0 0 0 2900 2900
G¢etni obdobi
Zistatek
k 31, prosinci 2020 1000 0 -1194 2909 2715
Nerozdéleny . .
o Zéakladni Kapitalové zisk Z'%'f/ZFrata
tis. K¢ - . béZzného Celkem
kapital fondy /neuhrazend ;
. obdobi
ztrata
Zistatek
K 1. lednu 2021 1000 0 -1194 2909 2715
Rozdéleni zisku/ztraty 0 0 2 909 22909 0
hospodateni
Vyplata dividendy 0 0 -1400 -1400
Poskytnuti ptiplatku
mimo zé&kladni kapital 0 0 0 0 0
Vréceni piiplatku mimo
zakladni kapital 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za 0 0 0 18 964 18 964
Ucetni obdobi
Zistatek 1000 0 315 18 964 20 279

k 31. prosinci 2021
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STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2021

1 VSEOBECNE INFORMACE

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond*)
byl zapsan do seznamu investi¢nich fondé vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
1. listopadu 2017 a nabyl opravnéni k ¢innosti dne 9. listopadu 2017 na zékladé zapisu do
obchodniho rejstiiku. Sidlem Fondu je od 23. kvétna 2020 Plynarni 1617/10, Praha 7 (do 23.
kvétna bylo sidlo Fondu Ostrovni 126/30, Nové Mésto, 110 00 Praha 1).

Fond byl nesamospravnym investiénim fondem do 10. kvétna 2020. Od 11. kvétna 2020 se Fond
stal samospravnym investi¢cnim fondem vesmyslu § 8 odst. 1 Z&kona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investora ve smyslu § 95 Zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
LZISIF”), ktery shromazduje penézni prostredky od kvalifikovanych investord. Fond ma dva
podfondy. kterymi jsou k datu Ucetni zavérky podfond NEW AGE FUND a podfond CZEGG
VENTURES (dale jen ,,Podfondy*).

Podfond NEW AGE FUND zahdjil vydavani investi¢nich akcii dne 14. brezna 2018 s ptidélenym
kdédem ISIN CZ0008042959. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond NEW AGE FUND eviduje
131 762 863 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2020: 82 456 588 ks),
obhospodarovany majetek byl ve vysi 162 244 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Podfond CZEGG VENTURES zahdjil vydavani investi¢nich akcii dne 1. ¢ervna 2020 s
piidélenym kdédem ISIN CZ0008045085. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond CZEGG
VENTURES eviduje 120 891 131 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2020:
57 048 011 ks), obhospodaiovany majetek byl ve vysi 197 777 tis. K& podrozvahy podfondu

Zékladni kapital je tvoien 1 000 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 1 tis. K¢.

Hlavnim cilem fondu je poskytnout investorim moznost investovat do strategii, jejichZz vynos
neni zaloZen na prostém kopirovani vynosu urcitého aktiva, jako jsou akcie, dluhopisy, penézni
trh, komodita ¢i jiné aktivum, ale je vysledkem znalosti, zkuSenosti a aktivni péce portfolio
manazerd. Fond investuje primarné do investi¢nich nastroja na globalnim kapitalovém trhu a jeho
cilem je vzdy poskytnout investorim pomér vynos/riziko, ktery piekonava parametry prostého
pasivniho investovani.

Fond byl vytvoten na dobu neur¢itou.
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STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2021

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

K 1. lednu 2021 doslo ke zméné pravni Upravy spocivajici v zaniku funkce statutarniho feditele a
statutarnim organem se stalo ptedstavenstvo a dozor¢i rada. Predsedou piedstavenstva je od 1.
ledna 2021 Frantisek Bostl a ¢lenem piedstavenstva je Dusan Jil¢ik. Clenem dozor¢i rady se stal
Daniel Bostl.

Depozitarem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ICO: 000 01 350 (dale jen ,,Depozitai*).

Auditorem Fondu je Ernst&Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1,
ICO: 267 04 153 (dale jen ,,Auditor).

K 31. prosinci 2021 méla Spravni rada Fondu néasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
FRANTISEK BOSTL Predseda predstavenstva 1. ledna 2021
DUSAN JILCIK Clen predstavenstva 1. ledna 2021
DANIEL BOSTL Clen dozor&i rady 1. ledna 2021
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STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2021

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni Uéetnictvi

Ucetni zévérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zékonem
&. 563/1991 Sh. o Ggetnictvi a prislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklada a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji oceriovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002, ve znéni
Gcinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Géetni
zavérky a rozsah (dajua ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato
vyhlaSka v 8§4a, odst. 1 stanovuje, aby Uéetni jednotka pro Gcely vykazovani finan¢nich nastroj,
jejich ocenovani a uvadeni informaci o nich v piiloze v Ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Gcetnich standardi upravenych piimo pouZitelnymi piedpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich Ucetnich standarda (dale jen "mezinarodni Gc¢etni standard" nebo
AIFRSY).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni U¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden na zakladé
povinnosti aplikace § 4a vyhlasky pro Spole¢nost aZz k 1.1.2021. Srovnatelné Gdaje k 31. prosinci
2020 a za rok 2020 nebyly upraveny a tudiz nejsou porovnatelné.

Ucetni zavérka je sestavena v geskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je ména primarniho ekonomického prostiredi, ve kterém Spole¢nost pasobi.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana. Céastky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun
(tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka vychazi z piedpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepietrZité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Realné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZzeny na aktualnich
poptavkovych cenéch (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finan¢ni zavazky). V pripadg,
Ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni néstroj, Fond stanovuje realnou hodnotu finan¢nich néstroju
Fondu za pouZziti ocenovacich metod, které zahrnuji pouZiti ocenéni za be&znych trznich
podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokt, opéni cenové modely a ostatni oceriovaci
metody béZné pouzivané ucastniky trhu. Oceniovaci metody odrazi soucasné podminky na trhu
v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkdm na trhu pied nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni Gcéetni zavérky vedeni Fond posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né
odrazeji souc¢asné podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Ugetni zavérka Fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Géetnimi metodami:
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V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den
provedeni platby, den zuc¢tovani piikazi Fondu, den pFipséni (valuty) prostiedka podle vypisu
z U¢tu, den sjedndni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popk. jinymi
derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v Gcéetnictvi zachyceny podle metody
dne vyporadani. Derivaty jsou pti prvotnim zachyceni vykézany v redlné hodnoté k datu uzavieni
obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oducétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finanéni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti Gétam néaklada a vynosa jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovand smlouvou splnéna,
zruSena nebo skong¢i jeji platnost a Gc¢etni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gc¢etnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuétuje
do nékladd nebo vynosa.

(c) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové Groky ze vSech Urocenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim
principu za pouZziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii
prvotnim zauUc¢tovani, kterd muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nabé¢hlé hodnoté nebo finanéni aktiva v redlné hodnoté do
ostatniho UplIného vysledku hospodaienti).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
UloZek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a &zZio ze vSech néstroju
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z Groku a
podobné vynosy*“.

Néakladové Uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych

avért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Naklady na uroky a
podobné néklady*.
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Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany kdatu Ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahraniénich cennych papira jsou zachyceny pied odpoctem
srdzkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta
nespliuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového néstroje), pokud Fond bude mit k datu
vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a
ztrat v poloZce ,,vynosy z akcii a podila“.

(e) Finanéni nastroje — metody U¢inné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Spolecnost aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni néstroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finanénich aktiv a finan¢énich zavazka.

Klasifikace finan¢nich aktiv Spole¢nost je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,
e charakteru smluvnich penéZznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z

anglickeho solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zdmeér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
o ,DrzZet a inkasovat “ — finanéni aktiva v nabé&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost"),
o ,Drzet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v realné hodnoté preceiiovana do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického fair value through other
comprehensive income*);

»Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnots vykéazané do zisku a
ztraty (FVTPL,; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drZet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Piiklady takového finanéniho majetku jsou Gvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipad¢, Ze v pribéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocenovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, sniZzena nebo zvy3end o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykézanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nabéhlého Groku) pii pouZziti efektivni
Urokové miry a sniZena o ztraty ze znehodnoceni v dasledku o¢ekavanych Uvérovych ztréat.
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Ocekavané uverové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodaieni stejné jako kurzové rozdily a
Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni Grokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢éni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jednd se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,DrZet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich pené&znich toku z jistiny a Groka,

a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny“ obchodni model. Tento model
rozliSuje dva razné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhoveé néstroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat” se
oceniuji redlnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodaieni. Pri
oductovani finaneniho aktiva dojde k pretétovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykéazaného v poloZce rozvahy ,,Ocefiovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z
piecenéni cizomeénovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se pogitaji pouzitim efektivni trokové
miry a jsou vykazany v poloZce "Vynosy z uroku a podobné vynosy".

Kapitalové néstroje, které nejsou drzeny za Uéelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zarazeni do kategorie finan¢nich aktiv v reélné hodnoté piecefiovanych do
ostatniho UpIného vysledku hospodareni, jsou piecenovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodaieni véetné kurzovych rozdilt z precenéni. Pfi jejich oductovani nedojde k prel¢tovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi redlné hodnoty. Do této
kategorie jsou zarazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, finan¢ni nastroje potizené
za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se tcetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie financ¢nich aktiv v realné hodnoté pieceriovanych do ostatniho UpIného vysledku
hospodaieni a jsou zde zarazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmeény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou piedmétem vypoctu znehodnoceni z océekavanych
avérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost*) a FVOCI; (z anglickeho ,fair
value through other comprehensive income®) a finanéni aktiva fizena timto modelem se musi
pieceniovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ggetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zpisob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni uréitého obchodniho cile. V dasledku toho jsou
finanéni nastroje klasifikovany na vy3si Grovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Géetni jednotka do Uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
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jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nésledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a piistup k témto metoddm v praxi. Tj.
zejména zda strategie Ucetni jednotky se zaméiuje na vynos ze smluvniho Uroku,
udrZovani profilu arokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazka, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéZnich toka
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drZzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost piedkladana klicovému vedeni Gcetni
jednotky;

e rizika, ktera ovliviwiji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drZzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manaZzeri a vedouci Gc¢etni jednotky, napi. zda odmeény jsou
zaloZeny na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e getnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekédvani v budoucnu. Nicmén¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako souc¢ast celkového posouzeni, jak je dosahovano cila stanovenych
Gcetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv a jak dochazi k realizaci penéZznich toka.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a Uroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni , jistina“ je definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva pfi
prvotnim zaGgtovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
averove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a miZe se take
jednat o dalSi zékladni rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvéra (napi. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marZi.
Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednéni, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toka.
V rdmci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zmenit nacasovani a vySi smluvnich penéznich toka

e pakovy efekt

e piedcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pti inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji Uplatu za c¢asovou hodnotu penéz (napt. zpisoby

pravidelného stanoveni vySe Grokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhdm finanénich nastroji, které drzi, se vSechna

finanéni aktiva a pasiva ocenuji nabéhlou hodnotou (AC) v ramci obchodniho modelu
,,Drzet a inkasovat*.
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Prvotni zau¢tovani

O financ¢nich aktivech ocenovanych v nab¢hlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pfi
prvotnim zaG¢tovani. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nékladech a
vynosech plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pti prvotnim zaldctovani jsou
finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transakeni ndklady.

Oceriovani

- Naésledn¢ po prvotnim zauctovani se vdechny finanéni nastroje budou ocenovat nabéhlou
hodnotou (AC), za pouZiti efektivni drokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment®). Do néklada a vynosa Fond G¢tuje o:

- Urokovych vynosech (vypoétenych za pomoci efektivni trokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné poloZzky na oéekéavané uveérové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

Ocekévané aveéroveé ztraty — snizeni hodnoty finanénich aktiv (impairment)

Finanéni aktiva, s vyjimkou finanénich aktiv/zdvazkia v redlné hodnoté vykazane do zisku a
ztraty, jsou posuzovany z hlediska ocekdvané Gvérové ztraty vzdy v okamZiku prvotniho
vykazani. VySe ocekavanych Gvérovych ztrat se aktualizuje vZdy k datu Gc¢etni zavérky, aby
reflektovala zmény Gvérového rizika od prvotniho vykéazani prislusného finanéniho nastroje.

Fond hodnoti Gvérové riziko zejména u dluhovych néastroji (cenné papiry, Gvéry apod.) na
zakladeé ratingd (externich nebo internich). Pokud Fond nema kdispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individualné (napi. vySe ocekavanych celozivotnich Gvérovych
ztrat bude stanovena na zékladé diskontovanych o¢ekavanych penéznich roki se zohlednénim
oc¢ekavaného zpenéZeni zastav apod.).

Fond pouzivd model ocekdvané avérové ztraty u finan¢nich aktiv ocefiovanych nabéhlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zal¢tovana
jako néklad, ktery je vykadzan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam* (ptipadné sniZeni opravné polozky se
promitne do zvyseni hodnoty aktiva a zvyseni zisku).

Fond pouzivd 12 mési¢ni ocekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data potizeni finan¢niho néstroje k datu vykézani opravné polozky k vyznamnému
zvyseni kreditniho rizika (Stupen 1). Pti zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Fond pocita k datu Ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekavané Gvérove
ztraty za dobu trvani.

Pro ptesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v Gvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Diivodem pro piesun do Stupné 2 mutze byt skute¢nost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamneému zvySeni kreditniho rizika“ — fond definoval vyznamné zvySeni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln¢ jeden cely stupeni neboli tfi notche
nebo
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o Dalsi verejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
pofizeni aktiva

K piesunu aktiva do Stupné 3 dochézi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikéatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice neZz 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e Aktivum maé externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

e Existuji dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splécet

Podle zarazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupid je pouzit rozdilny zpasob vypoctu troka.
Pii vypoctu Grokového vynosu je efektivni Grokova mira aplikovana na hrubou Gcetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni Uvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v pripadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiuje zjednoduSeny piistup pro vypocet
ocekavanych Gvérovych ztrat pomoci matice opravnych poloZzek na zakladé historickych
zku3enosti Fondu v oblasti Gvérovych ztrdt upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu G¢etni zaverky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a cista vySe je vykadzéana v rozvaze, jestlize ma
Spolec¢nost pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat
piisludné aktivum a piislusny zavazek v cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vyporadat prislusny zavazek.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Spole¢nosti povazuje pokladni hotovost a vklady u bank
splatné na pozadani, pokladni¢ni poukéazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3
mésict. Pokladni hotovost a vklady na poZadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz
zaroven predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany
realnou hodnotou proti nakladim a vynosam.

ii. Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaputjcené na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich piavodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami“, ,,Pohledavky za klienty“,
»Zavazky vuci bankdm* a ,,Zavazky vaci klientam®,.

Cenné papiry prijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny

v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodeju (Short sell) vykéazany jako ,,Zavazky z dluhovych
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cennych papiria“ a v ostatnich piipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,Zavazky k obchodovani
s akciemi* jsou vykézany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) spliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy néstroj a Spolecnost vykazuje vsouladu s1AS 32 (na zékladeé
posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v 8§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované néastroje
jako kapitalovy nastroj.

iv. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnoté sniZzené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

v. Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauc¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Financéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly poiizeny v zasade¢ za Uucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finanénich nastroja, které
jsou spolec¢né fizeny Spole¢nosti a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finanéni zaruce nebo plini funkci

efektivniho zajiSt'ovaciho nastroje)

Financéni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluéuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazka nebo
obou, které jsou fizeny a jejichZz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupiné zavazku jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabehlé hodnoté pomoci efektivni urokove miry.
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Vsechny finanéni zavazky (dluhoveé) jsou u Spoleénosti prvotné vykazany v realné hodnoté
snizené o primo priraditelné transakéni naklady. Po prvotnim vyk&zani jsou zavazky
vykazovany v nabéhlé hodnoté.

(f) Finanéni nastroje - metody U¢inné do 31.12.2020

Zakladni zasady vedeni Uéetnictvi

Realné hodnoty koétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZzeny na aktualnich
poptavkovych cenach (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cenéch (finanéni zavazky). V piipadé,
Ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni nastroj, Fond stanovuje redlnou hodnotu finan¢nich nastroji
Fondu za pouZiti ocenovacich metod, které zahrnuji pouZziti ocenéni za béZnych trznich
podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokd, opéni cenové modely a ostatni ocefiovaci
metody béZné pouZivané Ucastniky trhu. Ocenovaci metody odréZeji souc¢asné podminky na trhu
v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkdm na trhu pted nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni Ucetni zavérky vedeni Fondu posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né

odrézZeji soucasné podminky trhu vcetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti
Cenné papiry ocernované realnou hodnotou proti Gé¢tam nakladi a vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Gétam nakladt nebo vynosa jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti Gétam nakladi nebo vynost jsou nejprve
ocenovany porizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi potizovaci néklady vynaloZzené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocenovany redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. VVeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papiri oceniovanych redlnou hodnotou proti
a¢tam naklada nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,.Zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana prislusnou burzou cennych
papird nebo jinym aktivnim vetrejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich ptipadech je realn4 hodnota odhadovana jako ¢ista soucasna
hodnota penéznich toka zohlednujici Uvérova a likvidni rizika.

Fond pouziva ve svych modelech urcenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papird Fondu
pouze dostupné trzni Udaje. Ocenovaci modely zohlednuji bé&zné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Fondu tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpusobem zohlediuji aktuélni trzni
podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.
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Finanéni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné precenovany na redlnou hodnotu. Reélné hodnoty jsou odvozeny z modela
diskontovanych penéZnich tokd. Reélné hodnoty derivata jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Spole¢nost negativni.

Zmeny realné hodnoty financnich derivatt, u kterych neni aplikovano zajistovaci G¢etnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci“.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na z&kladé¢ toho jsou vytvaieny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plInéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysSi. Rezerva se
tvoii v pripadég, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

» je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredki
piedstavujicich ekonomicky prospéch, piicemZz slovo “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

*  je mozZné provést piiméiené spolehlivy odhad pInéni.

(h) Prepoéet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méne piepocétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské meény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méng, kromé majetkovych Gcasti v cizi ménég, piipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jeSté¢ nejsou vykadzany vrozvaze Fondu nebo
oc¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci”.
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(i) Né&jem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce

Fond posuzuje, zda méa smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na po¢atku smlouvy.
Aktiva drZend Spolec¢nosti v rdmci leasingu, u kterych dochézi k prevodu viech podstatnych rizik
a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako finan¢ni leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-
of-use— Pravo k uzivani), ktery je predmétem néjemni (leasingové) smlouvy a zachyceni zavazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu je stanoveno na zakladé ¢astky prvotniho ocenéni zdvazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pted dnem zahjeni leasingu sniZzené o leasingové
pobidky, a odepisovano do nakladt po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouZitelnosti aktiva
z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je piedmétem leasingu je stanoven jako soucasna hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u prondjmu nemovitosti,
nebo jako Urokova sazba spotiebniho Gvéru pro ndjem movité véci) a amortizovan. Fond
piecenuje zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici Upravy souvisejiciho aktiva z prav
k uzivani), pokud:
e se zmeénila doba trvani leasingu nebo doSlo k dalezZité udalosti nebo zméné okolnosti,
v disledku ¢ehoZ doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce
o se zmeénily leasingové platby zdavodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmeény
pohyblivych Grokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v rdmci zaruk zbytkové
hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zauctovana jako
samostatny leasing

Pripadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna realnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a readlnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nabéhlou
hodnotou po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi realnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce
je vykazéana v nominalni hodnoté a od amortizace je abstrahovano.

V piipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uZivani) poniZzeno o vykazanou Pohledavku
z leasingu za podnajemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném radku.
Uskute¢néné minimalni leasingové platby v ramci finanéniho leasingu se rozdéluji mezi:
e finan¢ni naklady vykazané v poloZce ,,Naklady na droky a podobné naklady* ve vykazu

zisku a ztraty
e snizeni prisludného zavazku
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(j) Dai z p¥ijmi a odloZzena dan

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dai. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii souc¢ast danového nékladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dainoveho zakladu s pouZitim danové sazby platné
v prvni den Ug¢etniho obdobi a veSkeré domérky a vratky za minula obdobi.

OdloZené dan se vykazuje u v3ech piechodnych rozdila mezi zastatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena
daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouZziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némZ Fond ocekéava
jeji realizaci.

(k) Dan z pridané hodnoty
Spole¢nost neni platcem DPH. VeSkera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynaloZenych nakladi.
(I) Sp¥#iznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvetejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovng:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana méa podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spriznénymi stranami je pievod zdroju, sluzeb nebo zavazka mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se sptiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 19.
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(m) Prostitedky investované do Fondu

Finanéni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

(n) PoloZky z jiného Géetniho obdobi

PoloZzky z jiného G¢etniho obdobi, neZ kam vécné a ¢asové patii, jsou G¢tovany jako vynosy nebo
nédklady ve vykazu zisku a ztraty v bé&zném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav z&sadnich chyb
G¢tovani vynosa a nakladia minulych obdobi a zmén G¢etnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi*
Vv rozvaze Fondu.

(0) Zmény Uéetnich metod platné pro bézné tcetni obdobi

Fond v roce 2020 nezménil Zadné Gcetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro Gcely vykazovani finan¢nich nastrojua, jejich ocenovani a uvadéni informaci
0 nich v priloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standarda upravenych
piimo pouZzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich Gcetnich standardt
(dale jen ,,IFRS").

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finanéni nastroje a novych Ucetnich metod jsou prevazné
uvedeny v bodé 2 pismeno €) a bodech 3, 20 a 21 této piilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceriovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptivodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finan¢nich zavazka
dle vyhlasky ¢. 501/2002 G¢inné do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu

2021 a vliv zmén ve vykazovani finan¢nich aktiva a finanénich zavazku v souvislosti s aplikaci
Gc¢etniho standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje.

Pavodni Pavodni
klasifikace Géetni Vlivzmén  Vlivzmén Nova igetni
1. ledna 2021 dle vyhl. Nové klasifikace ~ hodnota dle v uéetnich v dgetnich o0 T
501/2002 dle IFRS9 wyhl. 501/2002  pravidlech - pravidlech IERS 9
Gginné do G¢inné do Reklasifikace - Precenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2020
Finanéni aktiva
Nabeghla Nabghla
Pohledavky za bankami 4 hodnota hodnota 3881 3881
Finanéni aktiva celkem 3881 3881

33



STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2021

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANTI)
(0) Zmény Uéetnich metod platné pro bézné Gcetni obdobi (pokracovani)

Pavodni Pévodni
klasifikace Géetni Vlivzmén  Vlivzmén Nova tetni
1. ledna 2021 dle vyhl. Nova klasifikace ~ hodnota dle v ugetnich v agetnich - T
501/2002 dle IFRS9 Vvyhl. 501/2002  pravidlech - pravidlech IERS 9
Geinné do aginné do Reklasifikace - Precenéni
v tis. K¢ Bod  31.12.2020 31.12.2020
Finanéni zavazky
Nabéhla Nabéhla
Zévazky vaci bankam X hodnota hodnota 0 0 0 0
Nabéhla Nabéhla
Provozni zavazky X hodnota hodnota
Finanéni zavazky celkem 0 0 0 0

Cisty dopad z piechodu na IFRS 9 na vlastni kapital

Nasledujici tabulka ukazuje cisty dopad z piechodu na IFRS9 na Kapitalové fondy, Ocenovaci

rozdily a Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenou ztratu z piedchozich obdobi:

Dopad

z aplikace

IFRS 9

v tis. K¢ k 1.1.2021

Kapitélové fondy

Kone¢ny zistatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 1000

Reklasifikace emitovanych CP z kapitalovych nastroji do finan¢nich zavazka 0

Pocatecni zastatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 1000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z piedchozich obdobi

Konecny zistatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 1715

Reklasifikace do financnich zavazki — Cista aktiva pripadajici na drZitele podilovych lista 0

Zauctovani ocekavanych Gvérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 k pohledavkam klasifikovanych AC -0

Dopad odlozené dang 0

Podateéni zistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 1715

(p) Zmény Uéetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad

vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly G¢innosti

Fond zvazila vyuziti novych standardt a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni Gcetni

VVVVVV

obdobi G¢inné, ale povoluji drivejsi pouZziti. Nové standardy a interpretace pii sestavovani téchto

vykazt nebyly pouZzity.

Standardy prijaté EU

i. Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na najemném v souvislosti s pandemii COVID-

19 po 30. ¢ervnu 2021

Vv s

(U¢inna pro roéni obdobi zaginajici 1. dubna 2021 nebo pozdgji. Diivejsi pouZiti je povoleno,

véetné v Ucetnich zaverkach, které nejsou k 31. bteznu 2021 schvaleny k vydani.)
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2 UCETNI POSTUPY (pokra¢ovani)

(p) Zmény U¢etnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly Uéinnosti (pokraéovani)

Novelizace o jeden rok prodluzuje obdobi, po které maze najemce pouZit praktické zjednoduseni
pii Uctovani o slevach z ndjemného v piimém dusledku pandemie COVID-19.

Fond oc¢ekava, Ze tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na Ucéetni zaverku.

Roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

(Uginné pro roéni obdobi za¢inajici 1. ledna 2022 nebo pozdgji; diivejsi pouziti je povoleno.)
i. Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje

Novelizace objasiuje, Ze pii posuzovani, zda ke sméné dluhovych néstroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doSlo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokt podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatka
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i véritelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladi k IFRS 16 Leasingy

W

Novelizace zilustrativniho piikladu ¢. 13, ktery je piilohou IFRS 16, odstranuje zminku o
nahradé najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni piedmétu najmu i vysvétleni zpasobu,
jakym najemce o této nahradé Uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly p¥ijaty
Evropskou unii:

(U¢inné pro roéni obdobi zaginajici 1. ledna 2023 nebo pozdgji; diivejsi pouziti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani Ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace uptesiuje, Ze klasifikace zavazka na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava Gcetni
jednotky odloZit vyporadani ke konci G¢etniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odloZit vyporadani
0 minimaln¢ 12 mésica od data ucetni zaveérky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny
duvod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla Gcetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypoiadani* s cilem objasnit, Ze
vypoiadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroju a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejnovani Gcetni zavérky — Stanoviska

k aplikaci IFRS &. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zveigjiiovani Géetnich pravidel
Novelizace nahrazuje termin ,podstatna UGcetni pravidla“ pojmem ,vyznamna (materialni)

informace o Ucetnich pravidlech” a poZaduje, aby ucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) G¢etnich pravidel.
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(@)

UCETNI POSTUPY (pokra¢ovani)

(p) Zmény U¢etnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly Uéinnosti (pokraéovani)

iii. Novelizace 1AS 8 Uéetni pravidla, zmény v Géetnich odhadech a chyby —
Definice Uéetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,u¢etnich odhadd* a obsahuje dalSi Gpravy IAS 8, které objasnuji, jak
odliSit zmény v Gcetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je duleZity proto, Ze
zmeény (cetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétné, zatimco zmény odhada se Uc¢tuji v obdobi,
kdy zména nastala

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijma — OdloZzend dan souvisejici s aktiva a
zavazky vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuZuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych piechodnych rozdilt (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
piedmétem zapodteni. Ucetni jednoty tak nebudou muset Gétovat o odloZené datiové pohledavce a
odloZeném danovém zavazku z prechodnych rozdili vznikajicich pii prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

V. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem

(Datum uginnosti odloZeno na neurcito, nicméné diivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, Zze v piipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vloZend aktiva predstavuji
podnik, pricemz:

e Zisk nebo ztrata se vykazou v pIném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
piidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spoleénosti), kdezto

e Zisk nebo ztrata se vykdZou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, kterd neptedstavuji podnik (i
v piipadg, Ze dané aktiva jsou obsaZzena v dceriné spole¢nosti).

Fond neodekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a Uprav stavajicich standardi
mélo vyznamny dopad na Géetni zavérku Fondu v budoucich Géetnich obdobich.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Gcetni zavérky
je zachycen v Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dukazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohledtiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou duasledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v Géetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Ne&které ¢astky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zékladé Gcetnich Gsudka a s pouzitim
odhada a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladi, napiiklad z plana a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v souc¢asnosti povaZzovany za
realistické. VVzhledem k tomu, Ze s témito piedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muZe dojit v budoucnu na zékladé skute¢nych vysledki k Upravé Géetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazka.

Ucetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v G¢etnictvi.

Pri sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
piedpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finanénich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich toka (zda jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a uUroka), tzv. ,,.SPPI test“) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. €) Finanéni néstroje), ktery definuje zpasob,
jakym Fond fidi finanéni aktiva s cilem generovani penéznich toka. Fond uréuje obchodni model
na Urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv ¥izena za G¢elem dosazeni stanovenych
cila, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroja v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odmeénovani spravcu portfolia. Pti vyhodnoceni, zda penézni toky
jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a drokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera
mohou zmenit nacasovani a vySi smluvnich penéznich toka.

Fond sleduje finanéni aktiva, ktera jsou odt¢tovana pied datem splatnosti, aby porozumél davodu
jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjZ je aktivum drZeno. Sledovani
je soucéasti prubézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoZ rdmci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného
obdobi tieba.

ii. Realna hodnota finan¢nich nastroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou reélnou
hodnotu finan¢nich nastroju, jsou popsany v bodu 21

iii. Ocekavané aveérové ztraty (ECL)

Informace o ptredpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni oéekavanych
averovych ztrat, jsou popsany v bodu 22.
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4

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Bé&Zné ucty u bank 3881
Celkem 3881

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Stiednédobé Gvéry 0
Celkem 0

AKTIVA Z PRAVA K UZIVANI (LEASING)

Spole¢nost aplikuje od 1.1.2021, v souvislost s prechodem pro vykazovani finan¢nich nastroja
dle IFRS, G¢etni standard IFRS 16 Leasing. V dasledku této zmény doslo k 1.1.2021 k vykéazani

Aktiva (RoU-Rigt-of-use — Pravo k uzivani), které bude Spole¢nost odepisovat v souladu

s piislusnymi t¢etnimi metodami a zavazku z leasingu.

Platby leasingi piedstavuji najemné, které ma Spole¢nost uhradit za kancelarské prostory.
Leasingy se sjedndvaji pramérné na 5 roku, pricemz ndjemné je pevné stanoveno na 5 roka

s moznosti prodlouZeni nebo ukonceni smlouvy.

Budovy Celkem
tis. K&
Porizovaci cena
Reklasifikace FRS16 k 1.1.2021 792 792
K 1. lednu 2021 792 792
Modifikace (indexace najmu) 0 0
Modifikace (sniZzeni podnajmu) 0 0
Prevod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2021 792 792
Opréavky
K 1. lednu 2021 0 0
Odpisy -158 -158
K 31. prosinci 2021 -158 -158
Ugetni hodnota
K 1. lednu 2021 849 849
K 31. prosinci 2021 634 634
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6  AKTIVA Z PRAVA K UZIVANT (POKRACOVANI)

Analyza splatnosti zavazka z leasingu

tis. K¢ Budouci min. Uroky Soucasna 31.
leasingové 2021 hodnota min. prosince

splatky leasing.splatek 2021

2021 2021

Splatné do jednoho roku 0 0 0 0
Splatné ve 2. aZ 5. roce 664 27 637 0
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

Spolec¢nost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu ani
ménovému riziku, nebot’ vSechny leasingy jsou denominovény v K¢.

Castky vykazané v hospodaiském vysledku

tis. K¢ 31. prosince 2021
Néaklady na odpisy aktiva z prava k uZivani 158
Urokové naklady na zavazky z leasingu 27
Celkem 185

7 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Dohadné ucty aktivni 10 351 2432
Celkem 10 351 2432

Dohadné ac¢ty aktivni k 31. prosinci 2021 predstavuji dohad na odménu za obhospodaiovani
Podfondu ve vySi 1 339 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 605 K&) a na vykonnostni odménu Podfondu
ve vysi 9 012 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 1 827 Kg).

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zévazek z Leasingu kancelaie 637 0
Dodavatelé 0 70
Dohadné acty pasivni 472 429
Zuctovani prodej PL 6 547 2410
Ostatni zavazky 88 44
Ostatni pasiva celkem 7744 2 953

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2021 piedstavuji dohad na odmeénu za audit ve vysi 18 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2020: 3 tis. K&), dohad za sluzby k 31. prosinci 2021 ve vysi 454 tis K¢ (k 31.
prosinci 2020: 426 tis. K¢).
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REZERVA NA DAN

Fond k 31. prosinci 2021 vytvotil rezervu na dan z piijma ve vysi 4 071 tis. K&, kterd se sklada
z odhadu piedpokladané danové povinnosti Fondu za rok 2021 ve vysi 4 449 tis. K& ponizené o

zaplacené zalohy ve vysi 378 tis. K¢.

Fond k 31. prosinci 2020 vytvoril rezervu na dan z piijmt ve vySi 645 tis. K¢, kterd se sklada z
odhadu predpokladané danové povinnosti Fondu za rok 2020 ve vysi 682 tis. K& poniZené o

zaplacené zalohy ve vysi 37 tis. K¢.
VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

31. prosince 2021

31. prosince 2020

Zéakladni kapital Fondu (tis. K¢) 1000 1000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 1000 1000
Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty
Fond v roce 2021 vykazal hospodaisky vysledek ve vysi 18 964 tis. K¢.
Fond v roce 2020 vykazal hospodarsky vysledek ve vysi 2 909 tis. K¢.
Piehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koné¢ici 31. Prosince 2021
. . P Nerozdéleny Zisk/ztrata
tis. K¢ ZE:'?%T Kafpol:%love zisk /neuhrazena bézného Celkem
P y ztrata obdobi
Zistatek
k1. lednu 2020 1000 500 -785 -409 306
Rozdélerji zjsku/ztréty 0 0 409 409 0
hospodaieni
Poskytnuti ptiplatku 0 1000 0 0 500
mimo zakladni kapital
Vraceni piiplatku mimo i
zakladni kapitl 0 1500 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za
agetni obdobi 0 0 0 2909 2909
Zistatek 1000 0 -1194 2 909 2715

k 31. prosinci 2020

40



STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Priloha uéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2021

10 VLASTNI KAPITAL (POKRAéOVAN I')
. . P Nerozdéleny Zisk/ztrata
tis. K& Zakla}d/m Kapitalove zisk /neuhrazena bézného Celkem
kapital fondy Ztrita obdobi
Zustatek
K1 lednu 2021 1000 0 -1194 2909 2715
Rozdéleni zisku/ztraty 0 0 2909 2909 0
hospodareni
Vyplata dividendy 0 0 -1400 -1400
Poskytnuti ptiplatku
mimo zé&kladni kapital 0 0 0 0 0
Vréceni piiplatku mimo
z4kladni kapitl 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za
(etni obdob 0 0 0 18 964 18 964
Zistatek
k 31, prosinci 2021 1000 0 315 18 964 20 279
11  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K& 2021 2020
Uroky — Gvéry, pajeky 176 0
Celkem 176 0
12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2021 2020
Néaklady na Uroky ze zavazku z leasingu 27 0
Celkem 27 0
13 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢& 2021 2020
Vstupni poplatky 1330 458
Odmeéna za obhospodarovani 4101 1661
\/ykonnostni odména 22 819 3519
Celkem 28 250 5638
14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢& 2021 2020
Bankovni poplatky 8 6
Poplatek za spravu CP 1 0
Celkem 9 6
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16

17

18

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2021 2020

Ostatni provozni vynosy 1 0

Celkem 1 0
OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2021 2020

Ostatni provozni naklady 57 1101

Celkem 57 1101

Ostatni provozni naklady k 31. prosinci 2021 ve vySi 57 jsou reprezentovany naklady na trailer

fee.

Ostatni provozni naklady k 31. prosinci 2020 ve vysi 1 101 jsou reprezentovany naklady na

zpracovani analyz.

SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2021 2020
Néaklady na mzdy 902 351
Néklady na odménu auditora 21 15
Néaklady na poradenstvi investi¢ni, ucetni 1524 6
Naéklady na sluzby IT, web 653 64
Néklady na ndjemné - sluzby 42 21
Néklady na marketing 1480 316
Naklady na pravni sluzby, poplatky 0 167
Dary 140 0
Celkem 4763 940
K 31. prosinci 2021 Fond zaméstnaval 3 pracovniky (k 31. prosinci 2020: 3 pracovniky).
DAN Z PRIIJMU
Splatna daii z prijmu
tis. K¢ 2021 2020
Zisk pied zdanénim 23 553 3591
Rozdil leasingu a RoU 5 0
Dar -140 0
Danovy zaklad 23418 3591
Splatna dai z prijmu ve vysi 19 % 4 449 682
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19

DAN Z PRIIJMU (POKRACOVANTI)

OdloZena dai z pFijmu

Fondu nevznikly zdanitelné piechodné rozdily, které by mohly byt predmétem kalkulace

odlozené dang.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince
2020
Pohledavky
Strednédobé avery 10 176 0
Dohadné ucty aktivni 10 351 2432
Hmotny majetek
Leasing 634 0
Zavazky
Z&vazek z leasingu 637 0
Dodavatelé 0 89
Dohadné ucty pasivni 472 376
Celkem 22 270 2 897
tis. K¢ 2021 2020
\Vynosy
Vynosy za obhospodarovani 4101 3519
Vynosy za vykonnostni odmeénu 22 819 1661
Naklady
Zavazek amortizace 27 0
Spréavni néklady 2420 85
Odpisy RoU leasing 158 0
Jiné provozni naklady 0 1101
Celkem 29 525 1186
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KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢éni aktiva a finan¢ni zavazky jako oceniované:

Aktiva
¢ nabéhlou hodnotou (AC)

Zavazky
¢ nabéhlou hodnotou (AC)

Nésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
financ¢nich aktiv a finanénich zavazku:

Aktiva Finan¢ni Finan¢ni
ekvivalen¢ni Aktiva zavazky

metodou v nabéhlé v nabghlé
tis. K& hodnoté hodnot¢ Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 0 10933 0 10933
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 10176 0 10176
Zéavazky (leasing) 0 0 - 637 -637
Celkem 0 21109 -637 20 472

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni Gcetni standardy poZaduji i u aktiv a zavazku, které nejsou primarné ocemiovany
redlnou hodnotou, jejich realnou hodnotu zverejnit. Pro jeji vycisleni Fond postupoval dle nize
popsanych pravidel.

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku
(Groven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pripadé, Ze je za G¢elem stanoveni hodnoty pouZzita trzni kotace, nicméné z dtivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zadkladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivng zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
arovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na Urovni 2 obvykle povaZuji vynosové kiivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nekterych piipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zékladé dostate¢né ¢asto kotovanych
trznich cen, ani s pouZitim ocenovacich modela vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich (daji. Za této situace se s pouzitim realistickych piedpokladi provede odhad
individualnich ocenovacich parametru, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné
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nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, ptipadné je prislusnd cenové kotace
nedostate¢né aktualizovana, je dany néstroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie redlné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké
posudky pouZzivajici piedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.)
a posouzeni Administratora dle bodu 32 (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do Urovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zéavéreény kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uverejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouZije zavérecny kurz vyhldSeny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uverejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povaZzovan trh nakupu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodi, zvoli Investiéni
manazer jiny kvalifikovany zptsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouZije zptasob vypoétu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zptasob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouZzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investiénimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouZije vyhla3ena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni

manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZzenim odborné péce a
se souhlasem Depozitaie Fondu.
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(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modela ocenéni. Mezi tyto modely patfi
napt. modely diskontovanych penéznich tokau.

Urokové swapy jsou oceiiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich néstroji
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktulné platné metodiky této
spole¢nosti a dle trzné uznavanych postupt.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kréatkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je piedpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
arovné 3.

(h) Prijaté pajeky

Kratkodobé piijaté pujeky jsou zpravidla oceriovany nabéhlou hodnotou za pouZiti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani oekavanych penéznich tokt. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v radmci Urovné 3
Pozice v ramci Grovn¢ 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupi, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové Gcasti, nemovitosti a pohledavky ocenované redlnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudki, protozZe jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostredné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé
posouzeni Administratora ocenéna aktiva porizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,
Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice lépe nebo aktualnéji, neZz hodnota
stanovena znaleckym posudkem. V ptipadé nové zaloZenych spole¢nosti, mize Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zadnou
vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych Gcasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména s vyuZzitim
vicefazovych modelu (zpravidla dvoufazovych a tiifazovych) diskontovanych penéznich toka.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Uc¢asti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢né. Ocenéni pohledavek probiha pii sestavovani mezitimnich zaverek.

Ostatni investice jsou oceniovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovéna za srovnatelnou

s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich toku stim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou piecersiované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou piecenované na redlnou hodnotu jsou aktiva zarazend v ramci
modelu DrZet a inkasovat oceiiovana nabéhlou hodnotou, zdvazky ocefiované nab&éhlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nespliuji definici finan¢nich nastroji a jsou vykazovéana
v nominalni/u¢etni hodnotg.

Nésledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Urovné ocenéni.

Ucetni Nabehla ] ]
tis. K& hodnota hodnota  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Pohledavky za bankami 10933 10933 0 10933 0 10933
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 10176 10176 0 0 10176 10176
Aktiva z Prava k uzivani 634 - 0 0 634 634
Ostatni aktiva 10351 10351 0 0 10351 10351
Pasiva
Zavazky z leasingu 637 637 0 0 637 637
Ostatni pasiva 7 107 7 107 0 0 7107 7107
Rezervy 4071 4071 0 0 4071 4071

V priabéhu roku 2021 nedo$lo k Zadnym piesunam mezi Urovnémi 1,2 a 3.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostredky od nabyvatelt investi¢nich akcii Fondu,
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém aZ stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéienych prostredki méieného v éeskych korunach.

Spolec¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiénimi instrumenty v majetku Fondu,
a to zejména na zakladeé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zatéZovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd cennych papirt, sledovanim
arokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroj.

Prostfednictvim oddeéleni risk managementu Investiéni manaZzer pravidelné monitoruje
dodrZzovani limita danych Z&konem o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech
a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou odchylku
vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii Gvérové riziko, urokové riziko a riziko
likvidity.
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(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle

podminek smlouvy, pti¢emZ podskupinou Uvéroveho rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentd cennych papira pofizovanych

do portfolia Fondu.

Spolec¢nost Fidi Uverove riziko Fondu zejména omezenim expozice vaci jednotlivym protistrandam
a emitentam, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani limitt provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finanénich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi Z&dné cenné papiry, které by byly
Gvéroveé znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti

31. prosince 2021

tis. K¢ Tuzemsko  Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 10 933 0 10 933
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10 176 0 10176
Hmotny majetek 634 0 634
Ostatni aktiva 10 351 0 10 351
Celkem 32094 0 32094
31. prosince 2020
tis. K¢ Tuzemsko  Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 3881 0 3881
Ostatni aktiva 2432 0 2432
Celkem 6313 0 6313
Maximalni Gvérovéa expozice finanénich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice vigci Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2021 Gvérovému zajisténi zajisteni
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 10933 0 10933 0 -
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 10 176 0 10 176 0 -
Ostatni aktiva 10 351 0 10 351 0 -
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(@) Uvérové riziko (pokragéovani)

Ocekavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratinga zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), piipadné je stanoven
interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
pricemz zarazuje nastroje do 3 stupnd Uvérového znehodnoceni.

K datu porizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zarazené do prvniho stupné. Pokud od
data potizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k presunu do druhého
stupné, do tietiho stupné je pak zafazeno aktivum znehodnocené.

Vyéisleni ECL

IFRS 9 poZaduje pro dluhové finan¢ni néstroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych
poloZek (dale téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypocétu og¢ekavanych Gvérovych
ztrét.

VySe impairmentu zohlediiuje ocekavané Uvérové ztraty z finanéniho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vaZzenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré primérené a
doloZitelné informace dostupné k datu vykazani véetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

P¥i pofizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykazani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Fond pouziva pro tyto finanéni néstroje 12meési¢ni ECL pro vycisleni impairmentu. V
piipadé znehodnocenych aktiv, ptipadné pti vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu Ucetni zaveérky, resp. k datu ocenéni ocekavané Gvérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pti posuzovani, zda se Uvérové
riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zaGcétovani vyznamné zvySilo, tak pFi stanoveni
oc¢ekavanych Gverovych ztrét.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych avérovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametr:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamZiku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papiri je pro PD a LGD pouZito statistickych modelt na zakladé ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v ptipadé zvySeni
kreditniho rizika muiZe byt vySe ocekdvané celoZivotni ztraty stanovena i individualné
posouzenim ocekavanych penéznich toki.

49



STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2021

22

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANT)
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U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, MarZzové (¢ty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spole¢nosti témer vyluené provadény u tuzemskych bank (s investiénim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povaZuje Spole¢nost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
piipadé Reverzniho repa je navic expozice pIné zajisténa CP). Pii signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spole¢nost situaci posuzuje individualné a ptipadny impairment by vygislila dle vyse
uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vugci
najemnikam, uplatiiuje Fond zjednoduSeny piistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9,
odst. 5.5.15) a uplatiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich o¢ekéavanych ztrat pomoci
matice opravnych poloZek. Posouzeni a zaUcétovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou
stanoveny na zékladé historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost
zpravidla Zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim
odhadem. ProtoZe se jednd o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu
zohlednéna.

(b) Ménové riziko
Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursa, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spole¢nost Fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitg,

€) soustavou investi¢nich limitd fonda a postupt k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2021

tis. K¢ Ména CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 10933 10933
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 10 176 10 176
Dlouhodoby hmotny majetek (RoU-Pravo

oo g 0 634 634
k uzivani)
Ostatni aktiva 0 10 351 10 351
Celkem 32094 32094
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(b) Ménove riziko (pokracovani)

31. prosince 2020

tis. K& Ména CzK Celkem
Pohledavky za bankami 0 3881 3881
Ostatni aktiva 0 2432 2432
Celkem 6 313 6 313

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt bé&Znych Grovni trznich
arokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén vyrazné rast i klesat
piedevsim v piipadé vzniku neoéekavanych pohybu.

Spole¢nost #idi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zateéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
c) soustavou investi¢nich limita fondt a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaci urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v Gcéetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termint vypoiadani,
zmeény kuponoveé sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2021

. . Do 3 3-12 Nad 5 ..
tis. K& 3 . 1-5let Nelroéeno Celkem
mésict mésict let

Pohledavky za bankami 10933 0 0 0 0 10933
Pohl za nebank subjekty 0 0 10176 0 0 10176
Dlouhodoby hmotny

majetek (RoU-Pravo 0 0 0 0 634 634
k uzivani)

Ostatni aktiva 0 0 0 0 10 351 10 351
Celkem aktiva 10933 0 10176 0 10 985 32 094
Ostatni pasiva 0 0 0 0 7744 7744
Rezervy 0 0 0 0 4071 4071
Vlastni kapital 0 0 0 0 20 279 20 279
Celkem pasiva 0 0 0 0 32094 32094
Gap 10933 0 10176 0 -21 109 0
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(c) Urokové riziko (pokragéovani)

31. prosince 2020

. Do 3 3-12 )
tis. K¢ . . 1-5let Nad5let Neuroceno Celkem
mésici mésici

Pohledavky za bankami 3881 0 0 0 0 3881
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2432 2432
Celkem aktiva 3881 0 0 0 2432 6 313
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 953 2 953
Rezervy 0 0 0 0 645 645
Vlastni kapital 0 0 0 0 2715 2715
Celkem pasiva 0 0 0 0 6 313 6 313
Gap 3881 0 0 0 -3881 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
¢asovém horizontu. Fond neni vystaven ptiliSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem
investic je Zakladni kapital. Penézni prostiedky akcionara jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. V
nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na
zaklade zastatkoveé doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2021

Do 3 3-12 Bez

tis. K& i . 1-5let Nad 5 let . Celkem
mésici  mésica specifikace

Pohledavky za bankami 10933 0 0 0 0 10 933
Pohl za nebank subjekty 0 0 10 176 0 0 10 176
Dlouhod(,)by hmvo,tn,y tnajetek 0 0 0 0 634 634
(RoU-Pravo k uzivani)

Ostatni aktiva 10 351 0 0 0 0 10 351
Celkem aktiva 21 284 0 10 176 0 634 32094
Ostatni pasiva 7744 0 0 0 0 7744
Rezervy 0 4071 0 0 0 4071
Vlastni kapital 0 0 0 0 20 279 20 279
Celkem pasiva 7744 4071 0 0 20279 32 094
Gap 13540 -4071 10 176 0 -19 645 0

52



STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2021

22 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVAN I')
(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2020

tis. K¢ D03 3-12° ) it Nad5 et B2 Celkem
mesici  mésici specifikace

Pohledavky za bankami 3881 0 0 0 0 3881
Ostatni aktiva 2432 0 0 0 0 2432
Celkem aktiva 6 313 0 0 0 0 6 313
Ostatni pasiva 2 953 0 0 0 0 2953
Rezervy 0 645 0 0 0 645
Vlastni kapital 0 0 0 0 2715 2715
Celkem pasiva 2953 645 0 0 2715 6 313
Gap 3360 -645 0 0 -2715 0

(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpovédnost za vytvoieni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad z&sadami a metodami tizeni rizik. Zasady metody
Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviuji kapitalovou pozici Fondu spolu se
systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostateény pro zdokumentovani
odolnosti Fondu viag¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovadét
v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatéZovych testa. Citlivost Fondu na
rozumné mozné zmeény trznich rizik byla vyhodnocena jako nevyznamna.
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23

24

VYHODNOCENI DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND

Utetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve sve
innosti. Spole¢nost neidentifikovala zddnou skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji
zabrafiovala pokra¢ovat ve své ¢innosti i v dohledné budoucnosti.

Pandemie Covid-19 neméla na Fond negativni dopad. Fond byl schopen pfijmout patfi¢na
opatfeni, aby mohl i nadale vykonavat svou ¢innost v plném rozsahu.

Vedeni Fondu se i pfes pfetrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze

piijata opatieni a jeji kapitalova pfiméfenost jsou dostate¢né na to, aby Fond piekonal pifipadné
velmi nep¥iznivé ekonomické scénéfe a mohl nadéle obhospodatovat Podfondy v plném rozsahu.

NASLEDNE UDALOSTI

Dne 1. ledna 2021 doslo ke zménam v obchodnim rejstiiku Fondu. Tyto zmény jsou popsany
v bodé 1.

Od rozvahového dne do data sestaveni i¢etni zavérky nenastaly zadné dalsi vyznamné udalosti,
které by ovlivnily uéetni zavérku k 31. prosinci 2021.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce
D ,

29, dubna 2022 FrantiSek Bostl
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