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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zédkona é&. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O PODFONDU NEW AGE FUND

Nazev fondu

NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfond*) zapsany v seznamu podfondu
vedenym Ceskou narodni bankou dne 24. listopadu 2017.

ISIN

CZ0008042959

DalSi tdaje

Podfond vydava investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je poskytnout investordm dlouhodoby pomér
vynos/riziko na Urovni akciovych trha. Vysledkem investi¢nich ¢innosti fondu by nemélo byt pouhé
kopirovani vynosu urcitého finanéniho aktiva ¢&i indexu, ale vykonnost nezavisla na béznych
investi¢nich indikatorech jako jsou souhrnné akciové &i Urokoveé indexy.

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Néazev fondu

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond")
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 9. listopadu 2017, oddil B,
vlozka 22975.

ICO

065 87 194

Sidlo

Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Podfondy

NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest

CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfondy").

DalSi tdaje

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu 8§ 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Fond muze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych Podfondu. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individudlni statutarni orgéan, jimz je pravnick& osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Cleny predstavenstva a vedoucimi osobami jsou FrantiSek Bostl a Dugan Jilgik.

STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | Ceska
republika



C. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Fond je samospravnym fondem.

D. ZAKLADNIi UDAJE O ADMINISTRATOROVI
Néazev spole€nosti

QI Investiéni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost) zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 11985

ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena dne 11.5.2020.

Smlouva o vykonu nékterych ¢innosti byla uzaviena dne 11.5.2020.

Udaje o éinnosti administratora ve vztahu k Fondu v daném téetnim obdobi

Spoleénost vykonava &innost administratora Fondu a zajiStuje vykon vSech ¢&innosti, které jsou
soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni GC€etnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocenovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot investi¢nich akcii
podfondu, pfipravy dokumentd Fondu i Podfondd, komunikace s akcionafi a dalSimi opravnénymi
osobami véetné Ceské narodni banky.

Udaje o éinnosti obhospodafovatele ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vyc¢lenila veSkerou investiéni
¢innost do Podfondd. Témito Podfondy jsou NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest a
CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest.

V roce 2021 se Fond v ramci fizeni rizik Podfondu zaméfil nejen na fundamentalni analyzu
jednotlivych firem, ale také bedlivé sledoval makroekonomické ukazatele. Vzhledem k vysoké
valuaci vétSiny titull na vyspélych regulovanych trzich byla investi¢ni strategie Podfondu zaméfena
predevsim na drzeni hotovosti, a to obzvlasté v prvni poloviné roku. Podfond zamérFuje svoji strategii
zejména do investic hodnotovych firem, které povazuje zfundamentalniho hlediska za
podhodnocené ve srovnani s rlstovymi tituly, které mnohdy dosahly v roce 2021 svych historickych
maxim. Analyticky tym vyhledaval investi¢ni pfilezitosti u firem, které generujici vysoky objem cash
flow a to i v dobach pandemie covid — 19. Druh& polovina roku 2021 se jiZz nesla ve znameni vySSi
zainvestovanosti do hodnotovych firem, u kterych Fond vyhodnotil vysokou kvalitu z pohledu
finan€niho zdravi a potenciélu ristu dané firmy a zaroven nizké drovné valuace jejich akcii.
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E. ZAKLADNI UDAJE O INVESTIENIM MANAZEROVI PODFONDU NEW AGE FUND

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou €innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.
FrantiSek Bostl

Vystudoval fakultu Mezinarodnich vztahd a evropskych studii na Metropolitni univerzité v Praze. Od
roku 2010 pusobi na kapitalovém trhu, kdy zacinal ve spole¢nosti CYRRUS, kde vykonaval praci
burzovniho maklére, a kde od roku 2013 vedl cely makléfsky tym prazské pobocky, ktera spravovala
vice nez 2 miliardy korun pro stovky individualnich investor(. V roce 2014 pfeSel ke komoditnimu
obchodnikovi Colosseum, kde plsobil na pozici hlavniho ekonoma a zaroven byl zodpovédny za
vyvoj novych produktd. V letech 2016 - 2017 pak jako hlavni ekonom pracoval ve finanéni
spole¢nosti Chytry Honza ze skupiny Rockaway a po témér 2 roky patfil mezi nejcitovanéjsi
ekonomy v Ceskych médiich. V roce 2017 zalozil skupinu STARTEEPO, kde ma na starosti
predevSim investiéni management a Fidi analyticky tym.

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doSlo v prabéhu G¢éetniho obdobi

V rozhodném obdobi doSlo ke zméné ve statutu Fondu, a to dne 10.3 2021, cilem zmény statutu
byla implementace pozadavk( Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitafe vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a Podfond(i Ceskoslovenské obchodni banka, a.
s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil BXXXVI, vloZzka 46 (dale jen ,Depozitar).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU

NEW AGE FUND, pokud je u této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku Podfondu NEW AGE
FUND

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitaf.

l. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.
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J. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu NEW AGE FUND ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni
vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny arealné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Realna hodnota v tis. K&

Majetek: k 31. 12. 2021:
Zustatky na béZznych ucétech 2433

Cenné papiry 161 503

Ostatni aktiva 62
Balance Cenné papiry (161 503 tis K¢&) se sklada z nasledujich cennych papiru:

Majetek ISIN Pocet ks | Cenalks k Reédlna Podil k
31.12. hodnotav | 31.12.2021
2021 (v tis. KE k
USD/EUR) | 31.12. 2021

Western Digital | US9581021055 20 000,00 65,21 28 628 17,73%
Corp

DISCOVERY US25470F3029 100 000,00 22,9 50 268 31,12%
COMM ORD

France Telecom | FR0O000133308 50 000,00 9,413 11 700 7,24%
SA

XEROX HLDGS | US98421M1062 50 000,00 22,64 24 849 15,39%
CORP

AT&T INC US00206R1023 55 000,00 24,6 29 700 18,39%
Micron US5951121038 8 000,00 93,15 16 358 10,13%
Technology inc.
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K. VYVOJ HODNOTY INVESTICNI AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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L. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych
Podfondem NEW AGE FUND, jestlize hodnota predmétu sporu pfevySuje 5 % hodnoty majetku Podfondu NEW AGE
FUND v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2021 G¢astnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu, jehoz hodnota by
prevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTIENI AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

N. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU NEW AGE FUND,

s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon €innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a Gdaje
o dalSich nékladech €i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu néklady na &innost depozitafe ve vysi 653 tis. K&, z Eehoz
bylo k 31. 12. 2021 vyplaceno 599 tis. KE. Dale v rozhodném obdobi vznikly Podfondu fixni naklady
na ¢innost obhospodarovatele ve vySi 2 219 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31. 12. 2021 vyplaceno 1 562 tis.
K¢.
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Déle vznikl narok na odménu za sluzby administratora ve vySi 961 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31. 12.
2021 vyplaceno 724 tis. K& a vykonnostni odménu ve vysi 2 536 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31.12.2021
vyplaceno 1 876 tis. KE. Naklady na audit Podfondu ¢&inily v rozhodném obdobi 126 tis. K&, k 31. 12.
2021 byly tyto naklady vyplaceny ve vySi 12 tis. K¢.

0. UDAJE O MZzZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v G€etnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poétu pracovnikt a
vedoucich osob obhospodarfovatele tohoto Fondu a Gdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2021 ¢inily 902 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nakladu byla ¢astka ve vySi 0 tis. K& pohyblivou slozkou. Uvedené &astky se vztahuji k
celkové odméné vSech pracovniki a vedoucich osob Fondu. Pramérny pocet pracovnikl a
vedoucich osob Fondu v roce 2021, kterym byla odména vyplacena, byl 3. Fond ze svého majetku
nevyplatil Zadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZz éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy
profil Fondu ¢&inil v roce 2021 celkem 902 tis. K&, z toho 0 tis. K¢ &inila pohybliva slozka.

Q. VYBRANE FINANCNI UDAJE PODFONDU NEW AGE FUND

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31.prosinci 2021 aktiva v celkové vysi 163 998 tis.K&. Ta jsou tvofena
pfedevsim pohledavkami za bankami ve vysi 2 433 tis. K&, akciemi a podilovymi listy ve vySi 161
503 tis.K¢, a ostatnimi aktivy ve vySi 62 tis.K¢.

Pasiva

Celkovéa Pasiva podfondu k 31.prosinci 2021 ve vySi 163 998 tis. KE jsou tvofena zejména ostatnimi
pasivy ve vysSi 1 754 tis. K&, kapitalovymi fondy ve vysi 143 146 tis. K&, nerozdélenym ziskem ve vysi
12 600 tis. K& a ziskem za Ucetni obdobi ve vySi 6 498 tis. K¢.

Vysledek hospodareni
Vysledek hospodafeni Podfondu je k 31. prosinci 2021 ve vysi 6 498 tis. K&.

R. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na Gcet Podfondu nebyly vrozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veSkerych
vynosu.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zdkona €. 563/1991 Sb., o U€etnictvi

A. FINANENI A NEFINANENi INFORMACE O SKUTEENOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROENI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyroéni zpravu k 31. prosinci 2021.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU NEW AGE FUND

Fond hodla nadale investovat do procesu, systemu a lidskych zdroju, které povedou k rozvoji sluzeb
spojenych s touto licenci. Fond podal v roce 2021 u CNB zadost o povoleni provadét svou vlastni
administraci, o které nebylo ke konci roku 2021 zatim rozhodnuto.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU NEW AGE FUND

I.) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dasledku sloZzeni majetku
nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu.

| pfes skute€nost, Ze majetek Podfondu je tvofen zejména diversifikovanymi investicemi, musi si byt
Akcionéf védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodarovani maze dojit ke kolisani
hodnoty Akcii A v zavislosti na vyvoji na financnich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhtd
majetku Podfondu.

NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, arokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko
ariziko konkrétnich investiénich projektd — jedna se predevSim o zmény regulatorni politiky
jednotlivych zemi a to i retrospektivné. Vyvoj kurzl, Grokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma
vliv na hodnotu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktuie
majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatd, kde mald zména ceny
podkladového nastroje miZe znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

l11.) Uvérové riziko spoéivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplini svdj dluh.

Uvérové riziko mize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy va&i Podfondu (napf.
dluZnici z investiénich nastroja apod.) tyto dluhy nespini fadné a v¢as. Tato rizika Obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentll s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitQ
na vySi expozice vl¢i jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
Soucasti kreditniho rizika je i riziko vyporfadani, tj. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda
investi¢ni nastroje v dohodnuté Ihuté.

IV.) Riziko nedostateéné likvidity.

Riziko spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenéZeno v€as a za pfiméFenou cenu
a Ze Podfondu z tohoto duvodu nebude schopen dostat svym zavazkim vaci Akcionafim nebo
dojde k poklesu kurzu Akcii A z ddvodu prodeje za pfiliS nizkou cenu. Riziko je omezovano
investovanim Podfondu do investi¢nich nastrojll, které jsou likvidni, Ize je v dostate€ném objemu
pravidelné odprodat emitentovi, nebo jsou v dostatecném objemu obchodovany na pfislusnych
trzich. DalSim opatfenim je mj. udrZovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vkladd.

V.) Riziko souvisejici s investi€énim zaméfenim Podfondu na urité primyslové odvétvi, staty &i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo uréité druhy aktiv.

Investi¢ni zaméfeni Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia Podfondu.
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Toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozloZzenim investic mezi vice primyslovych
odvétvi, statd a regionu.

VI.) Riziko operaéni.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu tfeti
stranou nebo v&asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.).

Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidictho a kontrolniho systému
Obhospodarovatele. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo
jiného opatrovani, které mize byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo dmysinym
jednanim osoby, kterd ma v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry

vydané Podfondem.

VII.) Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych divodi maze byt Fond nebo Podfond zruSen.

Fond nebo Podfond muze byt zruSen napfiklad z davodu takového rozhodnuti Obhospodarovatele,
splynuti nebo slouéeni Fondu, zruSeni Fondu s likvidaci nebo z diivodu takového rozhodnuti CNB,
napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fondovy kapital
nedosahne hranice 1.250.000 EUR do 12 mésicl ode dne jeho vzniku.

VIII.) Riziko, Ze Fond nebo Podfond miiZze byt zruSen i z jinych nez zdkonem stanovenych davodu.

Fond nebo Podfond muze byt zruSen napfiklad i z diavodl ekonomickych a restrukturaliza¢nich
(zejména v pfipadé hospodarskych problémd Fondu), coZz mize mit za nasledek, ze Akcionar
nebude drZet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysSleného investi¢niho horizontu. Timto se
vyslovné upozoriuje, Ze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka moznosti setrvani Akcionare
v Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych spoleénosti.

Pokud Podfond investuje prostfedky Akcionafl do jinych cilovych spolecnosti, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych spole¢nosti, které napf. nedosahuji oéekavané vykonnosti, nebo jinych
Zadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatkd, tj. Ze celkovy vynos Podfondu
investujictho do jinych cilovych fondl je snizen nejenom o poplatky fondu placené svému
obhospodarovateli, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investicnim spoleCnostem, které je
obhospodatuji (v pfipadé investice do fond().

X.) Rizika spojena s nabytim zahrani€nich aktiv.

V pfipadé zahrani€nich aktiv je tfeba poukéazat na rizika politické, ekonomické €i pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika mdze byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva
napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodaiské recese &i v krajnim pfipadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni. Rovnéz zde existuje ménové riziko vyvoje kurzu mény, ve které je
aktivum denominovano proti méné Podfondu.

XI.) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které mé Podfond Géast.

Obchodni spole¢nosti mohou byt dot€¢eny podnikatelskym rizikem. V dusledku tohoto rizika mize
dojit k poklesu trzni hodnoty Gc¢asti v nich &i jejimu Gplnému znehodnoceni (Upadek), resp.
nemoznosti jejiho prodeje.

XIl.) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv.

V duasledku chybného ocenéni aktiva miZe dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji
aktiva. Riziko je snizovano pfisnym vybérem odbornikd, ktefi sleduji stav, vyuZiti a dalSi skute¢nosti,
které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | Ceska
republika



D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi
Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

V Praze dne 29. dubna 2022

A
Frantisek Bostl

pfedseda pfedstavenstva

STARTEEPO Invest, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | Ceska
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionardm podfondu NEW AGE FUND, Podfond STARTEEPO Invest:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky podfondu NEW AGE FUND, Podfond STARTEEPO Invest
(,Fond™) sestavené na zakladé €eskych Gcetnich pFedpisl, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2021
a vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2021, a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle na%eho nazoru pfiloZzend UGletni zdvérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2021 a naklad( a vynosl a vysledku jejtho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2021
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spolegnosti nezévisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérka Fondu k 31. prosinci 2020 byla ovéiena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne
30. dubna 2021 vydal k této Ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s prom&nnym zdkladnim kapitalem, a. s. (,Spole¢nost™).

N&$ vyrok k Gcetnfi zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v souladu s pFislu§nymi préavnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace splfuji poZadavky pravnich predpist na formdini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavk{ by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 74dné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za tucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zptsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada Spole¢nosti.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nesprdvnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimé&iena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zadrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve v8ech pfFipadech v Gcetni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidinf)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je na$i povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnostf:

e I|dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Gcetni zavérky zptsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doSlo v ddsledku podvodu, je v&tsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovdni, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchazenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na Gc¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gletnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni uGcetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené v této
souvislosti v priloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NasSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udélosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UcCetni zdvérky, vcetné pfilohy, a déle to,
zda Gcetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnostije informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nac¢asovanf{
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu ucinili, vetnd zjisté&nych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401 /

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

/
Tomas Némec
prokurista

2. kvétna 2022
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



STARTEEPO Invest, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Podfond NEW AGE FUND

Ucetni zavérka
k 31. prosinci 2021



Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

P¥iloha Géetni zavérky
Rok kong¢ici 31. prosince 2021

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31.prosince 2020
Pohledavky za bankami 4 2433 16 782
vtom: a) splatné na pozadani 2433 16 782
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 161 503 80 609
Ostatni aktiva 6 62 85
Aktiva celkem 163 998 97 476
Pasiva
tis. K¢ Pozndmka 31. prosince 2021 31.prosince 2020
Ostatni pasiva 7 1754 893
Rezervy 8 0 573
Kapitalové fondy 9 143 146 83410
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata

. . 9 12 600 994
pi‘edchozich obdobi
Zisk za Géetni obdobi 9 6 498 11 606
Vlastni kapitél/Cista aktiva celkem 9 162 244 96 010
Pasiva celkem 163 998 97 476

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2021

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2021 31.prosince 2020
Hodnoty piedané k obhospodarovani 10 162 244 96 010
Podrozvahova aktiva celkem 162 244 96 010
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Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
P¥iloha Géetni zavérky

Rok kong¢ici 31. prosince 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

tis. K¢ Poznamka 2021 2020
Naklady na Uroky a podobné naklady 11 0 -1
Vynosy z akcii a podilia 12 1994 400
Néklady na poplatky a provize 13 -597 -278
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 14 12 157 16 444
z toho: realizované 12 942 13 262

: nerealizované -785 3182
Spravni naklady 15 -6 496 -4 311
vtom: D) ostatni spravni naklady -6 496 -4 311
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 7058 12 254
Daii z pFijmia 17 -560 -648
Zisk/Ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 6 498 11 606
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Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
P¥iloha Géetni zavérky

Rok kong¢ici 31. prosince 2021

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond NEW AGE FUND (dale jen ,,Podfond®) je podfondem STARTEEPO Invest, investi¢ni
fond s proménnym zéakladnim kapitalem, a.s (dale jen ,,Fond®).

Fond byl nesamospravnym investicnim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investi¢nich fondu
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. listopadu 2017 a nabyl opravnéni k &innosti dne
24. listopadu 2017 na zékladé zapisu do obchodniho rejstiiku do 10. kvétna 2020. Od 11. kvétna
2020 se Fond stal samospravnym investicnim fondem vesmyslu 8§ 8 odst. 1 Zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
24. listopadu 2017.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu 895 Z&kona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromaZzd’uje penézni prostredky
od kvalifikovanych investora. Podfond zahdjil vydavani investicnich akcii A dne
15. prosince 2017 s pridélenym kdédem ISIN CZ0008042959. Ke dni 31. prosince 2021 Podfond
eviduje 131 762 863 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2020: 82 456 588
ks). Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Podfondu je poskytnout investoram dlouhodoby pomér vynos / riziko na drovni kombinace
dluhopisovych a akciovych trhi. Vysledkem investi¢nich ¢innosti fondu by nemélo byt pouhé
kopirovani vynosu urcitého finanéniho aktiva ¢i indexu, ale vykonnost nezavisla na béZznych
investi¢nich indikatorech jako jsou souhrnné akciové ¢i Grokové indexy. Podfond investuje
pievazné do akcii a dluhopisi ¢eskych malych a strednich podniki.

Fond byl vytvoten na dobu neur¢itou.

Fond je samospravnym investi¢nim fondem.

Na zé&kladé¢ Smlouvy o vykonu funkce ze dne 16. srpna 2017 Fond svéfil obhospodaiovani
a administraci svého majetku spole¢nosti QI investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO 279 11 497 (déle jen ,,Spole¢nost*). Spole¢nost na zakladé dodatku &. 3
Smlouvy o svéreni obhospodarovani ze dne 1. prosince 2017 delegovala obhospodaiovani ¢asti
majetku Fondu tvoienou finan¢nimi aktivy na spolec¢nost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Rybné 682/14, 110 00 Praha 1, ICO 264 42 671 (dale jen ,Investi¢ni manaZer®).
Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani byla ukonéena 10. kvétna 2020, kdy tuto ¢innost
pievzala od 11. kvétna 2020 spole¢nost STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s., se sidlem Plynarni 1617/10, Praha 7, ICO 06587194 (déle jen
»Spole¢nost™).

Obhospodaiovatelem Fondu STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zéakladnim
kapitalem, a.s., se sidlem Plynarni 1617/10, Praha 7, 1CO 06587194 (dale jen ,,Spolenost).

Spole¢nost je Statutarnim ieditelem Podfondu.
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Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
P¥iloha Géetni zavérky

Rok kong¢ici 31. prosince 2021

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Depozitarem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ICO 000 01 350 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1, 1CO:
26704153 (dale jen ,,Auditor®).

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni Uéetnictvi

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zékonem
&. 563/1991 Sh. o Ggetnictvi a prislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaverka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni ndkladu a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojt ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Gcetni zévérka byla pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni
a¢inném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporédani a obsahové vymezeni poloZzek Gcetni
zavérky a rozsah (daju ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v 84a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro G¢ely vykazovani finan¢nich nastroj,
jejich ocenovéni a uvadéni informaci o nich v ptiloze v Ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Gc¢etnich standardt upravenych ptimo pouZzitelnymi piedpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich Ggetnich standardt (dale jen "mezinarodni Géetni standard" nebo
AIFRS®).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni G¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021,
srovnatelné udaje k 31.prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiZz nejsou
porovnatelné.

Ucetni zavérka je sestavena v deskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfondu. Funkéni
meéna je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond pusobi.

Castky v Ggetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka Podfondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi Gcetnimi
metodami:
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Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
P¥iloha Géetni zavérky

Rok kong¢ici 31. prosince 2021

2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskuteénéni G¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani piikaza Podfondu, den pripséani (valuty) prostredki podle vypisu
z U¢tu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popi. jinymi
derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nadkupy a prodeje finanénich aktiv jsou v Gcetnictvi
zachyceny podle metody dne vypotrddani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykézany
v reélné hodnot¢ k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond odUc¢tuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Finanéni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti Gétam naklada a vynosa jsou v piipadé
jejich prodeje odu¢tovana ke dni vyporadani obchodniho pripadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovanad smlouvou splnéna,
zruSena nebo skon¢i jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gc¢etnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se z(¢tuje
do nékladd nebo vynosa.

Spotoveé nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(b) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové anakladové Groky ze vSech Grocenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim
principu za pouZiti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi
prvotnim zalc¢tovani, ktera muZe zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nabe¢hlé hodnoté nebo finanéni aktiva v redlné hodnoté do
ostatniho Uplného vysledku hospodaient).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
UloZek na penéznim trhu, ¢asové rozlisené kupdny a nabéhly diskont a aZio ze vSech nastroju
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z Groku a
podobné vynosy*“.

Néakladové Uroky zahrnuji zejména aroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych

avért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,, Néklady na uroky a
podobné naklady“.
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d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,, Vynosy z poplatkt a provizi“.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany kdatu ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied odpoctem
srazkové dang. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného néstroje, ktery na strané emitenta
nespliiuje podminky pro vykéazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykéazany jako
finan¢ni vynos obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit
k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v polozce ,,vynosy z akcii a podila“.

f) Finanéni néstroje — metody U¢inné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finanénich aktiv a finan¢énich zavazka.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,
e charakteru smluvnich penéZznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z

anglickeho solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zdmeér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich toku, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

o ,Drzet a inkasovat “ — finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e ,DrZet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté piecenovana do ostatniho
Uplného vysledku hospodaieni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e ,Rizeni na bazi realné hodnoty*“ — finanéni aktiva v reélné hodnot& vykéazané do zisku a
ztraty (FVTPL,; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drZet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Piiklady takového finanéniho majetku jsou Gvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruSeni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipade, Ze v pribéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika
protistrany a Spole¢nost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.
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Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat " jsou oceniovana v nabéhlé hodnoté. Nabé&hla hodnota
finan¢niho aktiva je c¢astka, v niZ je majetek ocenén pti prvotnim zachyceni, sniZzend o splatky
jistiny, sniZzena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabé&hlého droku) pti pouZiti efektivni
Urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v dusledku oceké&vanych UGvérovych ztrét.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a
Urokoveé vynosy stanovené za pouZiti efektivni Grokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,DrZet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich pené&Zznich toku z jistiny a Grokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny“ obchodni model. Tento model
rozliSuje dva razné druhy Uc¢etniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhoveé néstroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat” se
ocenuji redlnou hodnotou prostrednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pri
oductovani finan¢niho aktiva dojde k preactovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamZziku
vykéazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z fondového kapitadlu do vykazu zisku a
ztraty. Ocekavané Gveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poditaji pouZitim efektivni
Urokové miry a jsou vykéazany v polozce "Vynosy z Uroki a podobné vynosy".

Kapitalové néstroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zarazeni do kategorie finan¢nich aktiv v reélné hodnoté piecefiovanych do
ostatniho Uplného vysledku hospodaieni, jsou piecenovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodaieni véetné kurzovych rozdilt z precenéni. Pfi jejich oductovani nedojde k prel¢tovani
zisku/ztraty z piecenéni vykézaného ve Fondovym kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
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Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zarazena také finanéni aktiva, které nespliuji SPPI test, finanéni nastroje porizené
za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Gcetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté precenovanych do ostatniho Gplného vysledku
hospodareni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény
redlné hodnoty véetné kurzovych rozdilu se v pripadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou piedmétem vypoctu znehodnoceni z oéekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost*) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finanéni aktiva fizena timto modelem se musi
piecenovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Grovni, kterd odrézi zpusob spole¢ného ftizeni
skupin finan¢nich aktiv za G¢elem dosaZeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vySSi Grovni agregace, na GUrovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Ucetni jednotka do Gvahy vSechny relevantni informace a dukazy, které
jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dukazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a piistup k t&mto metoddm v praxi. Tj.
zejména zda strategie Uc¢etni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Groku,
udrzovani profilu drokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazka, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéZznich toka
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost piedkladana klicovému vedeni Gcetni
jednotky;

e rizika, ktera ovliviwiji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drZzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeri a vedouci Gcetni jednotky, napf. zda odmeény jsou
zaloZeny na reélné hodnot¢ portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e (Cetnost, objem a nacasovani prodeji v piedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicmén¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cila stanovenych
cetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toka.
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Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a Groka

(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina* je definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva pfi
prvotnim zat&tovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
Gvéroveé riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim Gveéra (napi. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marZi.

Pri vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a Groki, Podfond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit na¢asovani a vySi smluvnich penéznich
toku. V rdmci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuije:

e podminéné udalosti, které mohou zmenit nacasovani a vySi smluvnich penéznich toka

o péakovy efekt

e piedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji Gc¢etni jednotku pii inkasu penéznich toka z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napi. zpasoby

pravidelného stanoveni vySe Urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druham finanénich néstroji, které drzi, se vSechna
finanéni aktiva a pasiva oceinuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bézi realné hodnoty*.

Prvotni zalétovani

O finan¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Gétuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivata. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot
téchto aktiv.

Oceriovani
Nasledné po prvotnim zalcétovani se vSechny nastroje oceniované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty piecenuji na redlnou hodnotu..

Zisky a ztraty z nasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finanénich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou u¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv v disledku oéekavanych avérovych ztrat (impairment)

Vzhledem ktomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazéana v realné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dasledku o¢ekdvanych Gvérovych ztrat.
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Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykézané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat
piisludné aktivum a piisludny zavazek v cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a z&roven ve
stejny okamZik vyporadat piislusny zévazek.

i.  Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povaZzuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 meésicu.
Pokladni hotovost a vklady na poZadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coZ zaroven
piedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou
hodnotou proti nakladim a vynostim.

ii.  Smlouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapujcené na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami“, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam*“ a ,,Zavazky vaci klientam*.

Cenné papiry prijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tretim stranam jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zévazky k obchodovéani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pripadé Kratkych prodeja (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych
cennych papird“ a v ostatnich ptipadech jako ,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi“ jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii.  Cenné papiry oceriované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na béazi realné hodnoty* jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty. Cenné papiry ocenované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zalctovany v realné hodnoté
(zpravidla transakeni cena), a nasledné jsou ocenovany redlnou hodnotou. Transakéni néklady,
které piimo souviseji s potizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku
jsou Gctovany ptimo proti uétam naklada nebo vynosi. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou G¢tovany k datu
vypoiradani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem
vyporadani je G¢tovana do zisku nebo ztraty z financ¢nich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papira oceiiovanych realnou hodnotou proti Gétam
nakladi nebo vynost jsou vykazény jako urokové vynosy z cennych papiru.
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iv.  Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
piedpokladu, Ze odpovidaji redlné hodnot&) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Reélné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéZznich toka nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich néstroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipadé, Ze jejich
rizika a charakteristiky Gzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a
hostitelska smlouva neni vykéazana v realné hodnoté proti G¢tam néklada nebo vynost.

Zmeény realné hodnoty finanénich derivatd, u kterych neni aplikovano zajist'ovaci Ucetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

v.  Emitované investi¢ni akcie vydavané na Ucet podfondu
Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie Podfondu) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nespliuji zékladni podminku dle 1AS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou
tedy finan¢nim z&vazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nékteré finanéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v
8 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akce — 1A) jako kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu splnujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany reélnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.
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f) Finanéni nastroje — metody G¢inné od 1.1.2021 (pokracovani)

vii.  Finanéni zavazky

Podfond Klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zad¢tovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako néstroje ocerované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasadé za U¢elem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finanénich nastroja, které
jsou spole¢né fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (krom¢ derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zéruce nebo plni funkci
efektivniho zajiSt'ovaciho nastroje)

Finan¢ni zdvazky je mozné pii prvotnim vykéazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
o takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finanénich aktiv nebo finan¢nich zdvazkt nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupiné zavazka jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vloZenych derivat, a IFRS 9
umoZziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni Urokové miry.

VSechny pijeky a dluhopisy jsou prvotné vykéazany v realné hodnoté snizené o ptimo priraditelné

transakéni nédklady. Po prvotnim vykazani je zpusob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.
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g) Finanéni néstroje — metody G¢inné do 31.12.2020

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tam naklada a vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tam néklada nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papird, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry oceniované redlnou hodnotou proti Gétam nékladi nebo vynosa jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou zahrnujici vedlejsi pofizovaci néklady vynaloZené na jejich
potizeni. Nasledné jsou oceniovany realnou hodnotou na zaklade trznich cen. VeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti
Gétam néklada nebo vynosa a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana piislusnou burzou cennych
papirad nebo jinym aktivnim verejnym trhem, pokud Spoleénost prokaze, Ze za trzni cenu je
moZzné cenny papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového
kapitalu na podilovy list vyhlaSovana investi¢ni spole¢nosti spravujici dany fond. V ostatnich
pripadech je redln& hodnota odhadovéna jako cista soucasna hodnota penéznich toka zohlediujici
avérova a likvidni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papira
Podfondu pouze dostupné trzni Gdaje. Ocenovaci modely zohlednuji bé&zné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odradZet situaci na trhu pied nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim
zpusobem zohlediuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Finanéni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledn¢ precenovany na realnou hodnotu. Reélné hodnoty jsou odvozeny z modela
diskontovanych penéznich tokd. Reélné hodnoty derivata jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®“, je-li jejich redlna
hodnota pro Podfond negativni.

Zmeny realné hodnoty financnich derivatt, u kterych neni aplikovano zajistovaci G¢etnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zékladé toho jsou vytvéaieny
k jednotlivym pohledavkdm opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Prostredky investované do Podfondu

Finanéni prostredky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve Fondovym kapitélu
Podfondu. Spole¢nost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢éstku, kterd
se rovna jeho aktualni hodnote vyhlasené k poslednimu dni kalendarniho mésice, ve kterém
Spole¢nost obdrZela Zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionaid jsou vykéazany jako
zvyseni kapitalovych fondu.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym c¢asovym rozvrhem a vysSi. Rezerva se
tvoii v pripadég, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostiedki
piedstavujicich ekonomicky prospéch, piicemZz slovo ,,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piimeérené spolehlivy odhad pinéni.

(i) Prepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méne piepocétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitdvana do tuzemské meény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méng, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jest¢ nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo
oc¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci*.
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(J) Dai z prijmua a odloZena dan

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoti souc¢ast danového nékladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouZitim danové sazby platné
v prvni den Ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z piijma vytvaii spolecnost vzhledem ktomu, Ze okamZik sestaveni Gcetni
zaverky predchazi okamzZiku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim G¢etnim obdobi
spole¢nost rezervu rozpusti a zalétuje zjisténou dafiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmua sniZzena o zaplacené zéalohy na dan z piijmu, piipadna
vysledné pohledavka je vykézana v poloZce Ostatni aktiva.

(k) Dai z pridané hodnoty
Podfond neni platcem DPH. VeSkera DPH na vstupu se stavaji sou¢asti vynaloZenych naklada.
() OdloZenéa dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdila mezi zastatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim UplIné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oéekavanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti. Podfond na zakladé principu opatrnosti netétuje
o0 odloZené danové pohledavce z titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némZ Podfond
oc¢ekava jeji realizaci.

(m) Sp¥iznéné strany

Spriznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 Zvetejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana mé& podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazki mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zastatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodég 18.
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n) Polozky z jiného Géetniho obdobi

PoloZky z jiného G¢etniho obdobi, neZz kam vécné a ¢asoveé patii, jsou Uétovany jako vynosy nebo
néklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav z&sadnich chyb
Gétovani vynosa a néklada minulych obdobi a zmén Gcéetnich metod, které jsou zachyceny
prostrednictvim poloZzky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazend ztrata z piedchozich obdobi* v rozvaze
Podfondu.

0) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostredky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spole¢nost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢éstku, kterd
se rovna jeho aktualni hodnote vyhlasené k poslednimu dni kalendarniho mésice, ve kterém
Spole¢nost obdrZela Zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionaid jsou vykazany jako
zvyseni kapitalovych fondu.

p) Zmény U¢etnich metod pro bézné Géetni obdobi

Podfond v roce 2020 nezméenil Z&dné ucetni metody a postupy.

Podfond od 1.1.2021 pro Gc¢ely vykazovani finan¢nich nastroja, jejich ocenovani a uvadeni
informaci o nich v ptiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standarda

upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich Gcetnich
standarda (dale jen ,,IFRS®).

Aplikace Uc¢etniho standardu IFRS 9 Finanéni nastroje a novych Ucetnich metod jsou pievazné
uvedeny v bodé 2 pismeno f) a bodech 3, 19 a 20 této piilohy.

Vliv dané zmény na Fondovy kapitéal k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceriovaci kategorie

Nésledujici tabulka ukazuje pavodni ocenovaci kategorie finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka
dle vyhlasky ¢. 501/2002 G¢inné do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu

2021 a vliv zmén ve vykazovani finan¢nich aktiva a finanénich zavazku v souvislosti s aplikaci
Gcetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje.
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p) Zmény Uéetnich metod pro bézné U¢etni obdobi (pokracovani)

Pavodni Piavodni Géetni
klasifikace Nové hodnota dle Vlivzmén  Vlivzmén NoVA Geetni
1. ledna 2021 dlevyhl. | |- ccikace vyhl. 501/2002 v Getnich v Getnich hodnot; dle
501/2002 dle IFRS 9 Géinnédo  pravidlech - pravidlech - IFRS 9
) a¢inné do 31.12.2020 Reklasifikace Precenéni
v tis. K¢ Bod 31.12.2020
Finanéni aktiva
Pohledévky za bankami 4 FVTPL FVTPL 16 782 0 0 16 782
Dluhové cenné papiry 5 FVTPL  FVTPL 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 6 FVTPL  FVTPL 80 609 0 0 80 609
Ugasti s podstatnym vlivem FVTPL  FVTPL 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem FVOCI  FVTPL 0 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivatt FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Finanéni aktiva celkem 97 391 0 0 97 391
Puavodni Pﬁ(:/éoe(im
klasifikace . Vliv zmén Vlivzmén PR
1. ledna 2021 dlevyhl,  Nova hodnotadle y geornicn v getnich  NOVA Ugetni
501/2002 Klasifikace vyhl. ravidlech - pravidlech - hodnota dle
2R g6 IFRS 9 501/2002 Pravidt pravidiech - IFRS 9
u¢inné do S Reklasifikace Precenéni
e 31.12.2020 Uginne do
v tis. K¢ Bod 31.12.2020
Finanéni zavazky
Zévazky vaci bankam FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych
papirﬁ FVTPL FVTPL 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna
hodnota derivata FVTPL  FVTPL
Finanéni zavazky celkem 0 0 0 0

Veskera finanéni aktiva a zavazky jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako ocefiované realnou
hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe pro Podfond je pouzit obchodni model
fizeni na bazi re&lné hodnoty.
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p) Zmény Uéetnich metod pro bézné U¢etni obdobi (pokracovani)

Cisty dopad z piechodu na IFRS 9 na Fondovy kapital

Nésledujici tabulka ukazuje ¢isty dopad z piechodu na IFRS9 na Kapitélové fondy a Nerozdéleny

zisk nebo neuhrazenou ztréatu z predchozich obdobi:

Dopad
z aplikace
IFRS 9
v tis. K¢ k 1.1.2021
Kapitalové fondy
Kone¢ny zustatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 143 146
Reklasifikace emitovanych CP z kapitalovych nastroji do finan¢nich zavazka 0
Pocateéni zastatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 143 146
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z p¥edchozich obdobi
Kone¢ny zustatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 12 600
Reklasifikace do finan¢nich zavazkt — Cista aktiva ptipadajici na drZitele podilovych list 0
Zauctovani ocekdvanych Gvérovych ztrat (ECL) dle IFRS 9 (v¢. ECL pro Uvérové prisliby
a finan¢ni zaruky) - 0
Dopad odloZené dané 0
Pocatecni zastatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 12 600
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(g) Zmény Géetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly G¢innosti

Podfond zvazil vyuZiti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni Gcetni

obdobi ucinné, ale povoluji diiveéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pti sestavovani téchto
vykazu nebyly pouzity.

Standardy prijaté EU

i. Novelizace IFRS 16 Leasingy, Ulevy na najemném v souvislosti s pandemii COVID-
19 po 30. ¢ervnu 2021

VVVVVV

(U¢inna pro roéni obdobi zaginajici 1. dubna 2021 nebo pozdgji. Diivejsi pouziti je povoleno,
véetné v Ugetnich zavérkach, které nejsou k 31. bieznu 2021 schvaleny k vydani.)

Novelizace o jeden rok prodluZuje obdobi, po které miZe najemce pouzit praktické zjednoduseni
pii Uctovani o slevach z ndjemného v piimém dusledku pandemie COVID-19.

Ucetni jednotka ocekava, Ze tyto dodatky nebudou mit vyznamny dopad na uéetni zavérku

Roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

(U&inné pro roéni obdobi zaginajici 1. ledna 2022 nebo pozdgji; diivejsi pouZiti je povoleno.)
i. Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje

Novelizace objastiuje, Ze pti posuzovani, zda ke sméné dluhovych néastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doSlo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokt podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatka
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢&i vétitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladi k IFRS 16 Leasingy

w

Novelizace z ilustrativniho prikladu ¢. 13, ktery je ptilohou IFRS 16, odstraiuje zminku o
nahrad¢ najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu ndjmu i vysvétleni zpasobu,
jakym najemce o této nahradé Uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly p¥ijaty
Evropskou unii:

VVVVVV
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(g) Zmény Géetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly U¢innosti (pokraéovani)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani Géetni zavérky — Klasifikace
zavazkii jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace uptesiuje, Ze klasifikace zavazka na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava Gcetni
jednotky odloZit vyporadani ke konci t¢etniho obdobi. Pravo Gcetni jednotky odloZit vyporadani
0 minimalné 12 mésica od data Uéetni zaverky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny

davod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla Gc¢etni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéZz zavadi definici ,,vyporadani* s cilem objasnit, Ze
vypoiadani znamena pievod penéz, kapitalovych néstroju a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejnovani Ucetni zavérky - Stanoviska
k aplikaci IFRS &. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zveiejiiovani Uéetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,podstatnd Ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamna (materialni)
informace o Gcetnich pravidlech” a poZaduje, aby ucetni jednotky zveiejnovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) G¢etnich pravidel.

iii. Novelizace 1AS 8 Uéetni pravidla, zmény v Ugetnich odhadech a chyby —
Definice u¢etnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,uc¢etnich odhadi* a obsahuje dalSi Gpravy IAS 8, které objasnuji, jak
odliSit zmeény v Ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dalezity proto, Ze
zmeény Gcetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétné, zatimco zmény odhada se Uctuji v obdobi,
kdy zména nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijma — OdloZena dain souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuZuje rozsah vyjimky pfti prvotnim vykézani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych piechodnych rozdilt (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapocteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset iétovat o odlozZené danové pohledavce a
odlozeném danovém zavazku z piechodnych rozdila vznikajicich pti prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(q) Zmeény Géetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly G¢innosti (pokraéovani)

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢&i spoleénym podnikem

(Datum ucinnosti odloZeno na neurcito, nicméné diivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasiuje, Ze v pripadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vloZend aktiva predstavuji
podnik, pricemz:

e Zisk nebo ztrata se vykazou v pIném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spoleénosti), kdezto

e Zisk nebo ztrata se vykdZou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, kterd neptedstavuji podnik (i
Vv piipadé, Ze dané aktiva jsou obsaZena v dcefiné spole¢nosti).

Podfond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a Uprav stavajicich standarda mélo
vyznamny dopad na Gcetni zavérku Podfondu v budoucich Ggéetnich obdobich.

(r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Gcéetni zaverky
je zachycen v Ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zadctovany v Gcéetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Ne&které ¢astky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zékladé Gcetnich Gsudka a s pouzitim
odhada a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladi, napiiklad z plana a progndz budouciho vyvoje, které jsou v souc¢asnosti povaZzovany za
realistické. VVzhledem k tomu, Ze s témito piedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muZe dojit v budoucnu na zékladé skute¢nych vysledki k Upravé Géetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazka.

Ucetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v G¢etnictvi.

Pri sestaveni ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni dsudky, odhady a
piedpoklady:

i. Posouzeni obchodnich models

Klasifikace a ocenéni finanénich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich toka (zda jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a uUroka), tzv. ,,.SPPI test“) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni néstroje), ktery definuje zpasob,
jakym Podfond fidi finanéni aktiva s cilem generovani penéznich toka. Podfond uréuje obchodni
model na drovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ucelem dosaZeni
stanovenych cila, zejména na zékladé strategie Podfondu, finanénich nastroja v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravca portfolia. Pfi
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a Grokd, Spoleénost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
toka.

Podfond sleduje finanéni aktiva, ktera jsou odlctovana pred datem splatnosti, aby porozumeél
divodu jejich prodeje a zda jsou tyto diavody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prabézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoZ rdmci
jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zméné obchodniho
modelu, a tedy i potencialni zm&né klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem
vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Realna hodnota finanénich néastroji

Informace o piedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroju, jsou popsany v bodu 20.
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4

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
BéZné ¢ty u bank 2433 16 782
Celkem 2433 16 782

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

VSechny akcie jsou zarazeny do portfolia cennych papira oceniovanych readlnou hodnotou proti
Gétam néklada nebo vynosd.

Akcie burzovné obchodovanych spole¢nosti tvori nejvyznamnéjsi polozku aktiv Podfondu.

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Akcie 161 503 80 609
Celkem 161 503 80 609

OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Pohledavka za statnim rozpoétem 62 0
Provize trhu 0 85
Celkem 62 85

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Dohadné acty pasivni 1735 870
Ostatni zavazky 0 23
Zévazek za statnim rozpoctem 19 0
Celkem 1754 893

Dohadné uéty pasivni k 31. prosinci 2021 zahrnuji predevSim dohad na provedeni auditu Gcetni
zaverky Podfondu ve wvySi 114 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 30 tis. Kg&), odménu za
obhospodarovani Podfondu ve vysi 657 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 390 tis. K¢&), vykonnostni
odménu Podfondu ve vysi 660 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 183 K¢&), odménu za administraci ve
vySi 237 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 212 tis. K¢&) a odménu Depozitaie ve vysi 67 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2020: 55 tis. K¢).

Ostatni zavazky jsou tvoieny naklady z ndkupu a prodeje cennych papird.

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2021 neobsahuji Zadné zavazky po splatnosti.
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8 REZERVA NA DAN

Podfond k 31. prosince 2021 vytvotil rezervu na dan z piijmu ve vysi 0 tis. K¢, kterd se sklada
z odhadu predpokladané danové povinnosti Podfondu za rok 2021 ve vysi 254 tis. K& poniZené o
zaplacené zélohy ve vysi 316 tis. K& Vysledna danova pohledavka je vykézana v ostatnich

aktivech ve vysi 62 tis. K¢.

Podfond k 31. prosince 2020 vytvoril rezervu na dan z prijmu ve vysi 573 tis. K¢, ktera se sklada
z odhadu predpokladané datiové povinnosti Podfondu za rok 2020 ve vysi 593 tis. K& poniZzené o

zaplacené zalohy ve vysi 20 tis. K¢.

9 FONDOVY KAPITAL

31. prosince 2021

31. prosince 2020

Vlastni kapital Fondu (tis. Kg&) 162 244
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 131 762 863
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K<) 1,2313

96 010
82 456 588
1,1644

Aktuélni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako podil fondového kapitadlu Podfondu
piipadajici na jednu investi¢ni akcii. Fondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota majetku

Podfondu snizena o hodnotu dluht Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktudlni hodnoté fondového

kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptasobem:

Poget investi¢nich akcii

Hodnota emitovanych

(ks) investi¢nich akcii

Zustatek k 1. lednu 2020 49 796 575 48 927
Prodané investi¢ni akcie 34 675735 36 585
Odkoupené investi¢ni akcie -2 015722 -2 102
Zistatek k 31. prosinci 2020 82 456 588 83410

Podet investi¢nich akcii

Hodnota emitovanych

(ks) investi¢nich akcii

Zistatek k 1. lednu 2021 82 456 588 83 410
Prodané investi¢ni akcie 53 567 275 64 965
Odkoupené investi¢ni akcie -4 261 000 -5 229
Zustatek k 31. prosinci 2021 131 762 863 143 146
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9 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond vroce 2021 vykazal kladny hospodarsky vysledek 6 498 tis. K¢&. Zisk bude navrZen
k pievedeni na Uc¢et nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

Fond v roce 2020 vykazal kladny hospodaisky vysledek 11 606 tis. K¢&. Zisk byl pieveden na Gcet
nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

Prehled o zménach fondového kapitalu

Nerozdéleny

tis. K& Kapitalove zisk /neuhrazena legk/ztrata . Celkem
fondy . béZného obdobi
ztrata

Zustatek
K 1. &ervnu 2020 48 927 -1313 2 307 49 921
Rozdelery ZJsku/ztraty 2307 2307 0
hospodaieni
Emise investi¢nich akcii 36 585 0 0 36 585
Odkup investi¢nich akeii -2102 0 0 -2102
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 11 606 11 606
Zustatek
k 31. prosinci 2020 83410 994 11 606 96 010

S Kapitalové _Nerozdeleny ) Zisk/ztrata

tis. K¢ zisk /neuhrazena “x . Celkem

fondy . béZného obdobi
ztrata

Zustatek
K 1. lednu 2021 83410 994 11 606 96 010
Rozdelervu ZJsku/ztraty 11 606 11606 0
hospodareni
Emise investi¢nich akcii 64 965 0 0 64 965
Odkup investi¢nich akcii -5229 0 0 -5229
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 6 498 6 498
Zistatek 143 146 12 600 6 498 162 244

k 31. prosinci 2021
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10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu, ktery sestava vyhradné z finanénich aktiv, v celkové vysi 162 244 tis. K¢
k 31. prosinci 2021 (k 31. prosinci 2020: 96 010 tis. K&) obhospodaiuje Investiéni manaZer. Vyse
odmény za obhospodaiovani majetku Fondu, kterd nalezi Investicnimu manazerovi za kazdy
mésic, je uvedena v poznamce ¢. 15.

11  NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2021 2020
Néaklady na Groky a podobné naklady 0 1
Celkem 0 1

12  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 2021 2020
\ynosy z akcii a podilt 1994 400
Celkem 1994 400

13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2021 2020
Bankovni poplatky 8 11
Poplatky a provize trhu 589 267
Celkem 597 278

14  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2021 2020
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 12 637 13 398
Zisk/ztrata z ménovych operaci -480 3046
Celkem zisk/ztrata 12 157 16 444

15 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2021 2020
Néaklady na obhospodarovani Investicnim manazerem 2219 1278
Néklady na vykonnostni odmenu 2 537 1518
Néaklady na administraci Spole¢nosti 961 775
Néklady na sluzby Depozitaie 654 628
Néklady na odménu Auditora 127 111
Ostatni spravni naklady 0 1
Celkem 6 498 4311
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15

16

SPRAVNI NAKLADY (POKRACOVANI)

Podfond je obhospodarovan Investiénim manaZerem, kterému Podfond vyplaci odménu za
obhospodarovani. Odména je vyplacena mésiéné zpétné v souladu se statutem.

Néklady na obhospodarovani Podfondu cinily v souladu se statutem Fondu 1,3 % hodnoty
fondového kapitalu za mésic.

Néklady na administraci Fondu a jeho podfondu, kterou provadi Spole¢nost, ¢inily v souladu se
statutem:

- za existence Podfondu do NAYV 100 mil. K& 660 000,- K&/rok

- za existence Podfondu od NAV 100 mil. K¢ 660 000,- K¢ + 0,20 % p.a. z hodnoty nad 100 mil.
K¢.

Celkova odmeéna za vykon c¢innosti Depozitaie vaci Podfondu ¢inila v roce 2021 55 tis. K¢
mésiéng. Celkova vyse odmeény za vykon depozitare ¢inila 654 tis. K& (k 31. prosinci 2020: 551
tis. K¢).

DAN Z PRIJIMU

(a) Dai z pFijmi

tis. K¢ 2021 2020
Tvorba rezervy na dan -339 540
Dan splatna za b&zné G¢etni obdobi 899 108
OdloZena dan za béZné ucetni obdobi 0 0
Celkem 560 648

(b) Dan splatna za bézné uéetni obdobi

tis. K¢ 2021 2020
Zisk/Ztrata pied zdanénim 7058 12 254
Odecet danové ztraty 0 0
Odecet vynosii zahrnutych do samostatného zakladu dan¢ -1994 -400
Danovy zaklad 5064 11 854
Daii z pFijmi za béZzné obdobi ve vysi 5 % 253 592
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané 1994 400
Daii ze samostatného zakladu dané 15 % 299 60
Daii z piijmi celkem 552 652

(c) OdlozZen& dan

V roce 2021 ani v roce 2020 Podfond odlozenou danovou pohledavku nevykazuje.
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17

18

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

k 31. prosinci 2021

tis. K¢ Ceska republika Evropské unie Ostatni
Néklady na droky a podobné naklady 0 0 0
Vynosy z akcii a podili 0 379 1615
Néklady na poplatky a provize -137 -128 -332
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1051 424 10 682
Spravni naklady -6 496 0 0
k 31. prosinci 2020

tis. K¢ Ceska republika Evropské unie Ostatni
Néaklady na aroky a podobné naklady -1 0 0
Vynosy z akcii a podili 179 211 10
Néklady na poplatky a provize -278 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 859 655 -70
Spravni naklady -4 311 0 0

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Zé&vazky

Dohadné ucty pasivni 1317 572
tis. K¢ 2021 2020
Néaklady

Néklady na obhospodarovani 2219 1278

Néklady na vykonnostni odménu 2 537 1518
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19  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond Klasifikuje své finanéni aktiva a finanéni zdvazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zé&vazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
financ¢nich aktiv a finanénich zavazku:

Finan¢ni Finanéni
aktiva zavazky

v realné Vv realné
tis. K& hodnot¢ hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2021
Pohledavky za bankami 2433 0 2433
Akcie, podilové listy a ostatni podily 161 503 0 161 503
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivatt 0 0 0
Zéavazky vici bankadm 0 0 0
Ostatni pasiva— provozni zavazky 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivata 0 0 0
Celkem 163 936 0 163 936

20 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem reélné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouZzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku
(Urovei 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadg, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicmén¢ z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelu likvidity trhu), je
nastroj Klasifikovan jako spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouZzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni Gdaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivng zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
arovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na arovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.
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20

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zékladé dostatecné ¢asto kotovanych
trznich cen, ani s pouZitim ocenovacich modela vychézejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich Udaja. Za této situace se s pouZitim realistickych predpoklada provede odhad
individualnich ocenovacich parametra, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné
nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pripadné je piislusna cenova kotace
nedostate¢né aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pti stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké
posudky pouzivajici piedepsané metody ocenéni aktiv (oéekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.)
a posouzeni Administratora dle bodu 21 (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do drovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zévéreény kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uverejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouZije zavére¢ny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uverejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povaZzovan trh nakupu.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodt pism. a), zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare Podfondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zpusob ocenéni, a to se souhlasem Depozitéie.

Pro stanoveni alikvotniho drokového vynosu (AUV) se pouZije zpasob vypodétu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zpisob vypoétu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouZzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.
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(e) Cenné papiry vydavané investiénimi fondy
Jako reéln& hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouZije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a
se souhlasem Depozitaie Podfondu.

(f) Derivaty
M¢enoveé forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely pati
napt. modely diskontovanych penéznich tokau.

Urokové swapy jsou oceiiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
piistupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spole¢nosti a dle trzn¢ uznivanych postupt.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany Vv jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spadé do
arovné 3.

(h) Prijaté piajéky

Kratkodobé prijaté pijcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouZiti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokt. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v rdmci Grovné 3
Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupi, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na redlnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové Gcasti, nemovitosti a pohledavky ocenované redlnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zékladé znaleckych posudkii, protoZe jejich trzni hodnota
neni jinak objektivn¢ zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé
posouzeni Administratora ocenéna aktiva potizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zaveéru,
Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice lépe nebo aktualnéji, neZz hodnota
stanovena znaleckym posudkem. V ptipadé nové zaloZenych spole¢nosti, miaze Administrator
zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zadnou
vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych Gcasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména s vyuZzitim
vicefazovych modelu (zpravidla dvoufazovych a tiifazovych) diskontovanych penéznich toka.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Gcasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkréat
ro¢né. Ocenéni pohledavek probiha pii sestavovani mezitimnich zavérek.
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Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toka s tim, Ze je

periodicky porovnavana pouZita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢& Uroven 1 Urover 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykézané do
zisku nebo ztraty

Pohledvaky za bankami 0 2433 0 2433
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Ggasti 161 503 0 0 161 503
Celkem 161 503 2433 0 163 936

Finanéni pasiva v redlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Zéavazky za bankami

Zavazky z dluhovych cennych papira

Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivata
Celkem

o o o o o
o o O o o
o O O O o
o o O o o

V prabéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym piesunim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

Aktiva a zavazky, které nejsou piecesiované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Géty ¢asového rozliseni a rezervy.

Naésledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Urovné ocenéni.

Ugetni Realna ] ] ]
tis. K& hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 62 62 0 0 62 62
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 1754 1754 0 0 1754 1754

V prabéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym piesunim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v duasledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvateli investi¢nich
akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
strednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéienych prostiedkt méfeného v ¢eskych
korunéch.

Spolec¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiénimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zatéZovym a zpé&tnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitenti cennych papira, sledovanim
arokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstroj.

Jednim z nejvyznamnéjsSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zdkonnych a
statutarnich limita fonda. Tyto limity jsou téZ néstrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrZzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢cnich fondech, nafizenim vlady ¢&. 243/2013 Sh., o investovani
investi¢nich fondt a o technikach k jejich obhospodaiovani, a statutem Podfondu. Spoleénost
vypocitavad smérodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii
averove riziko, meénove riziko, trokove riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle
podminek smlouvy, ptfi¢emz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven Gveérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchoda a z dalSich operaci, kde vznikéd expozice vici Protistrané (napt.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z béZného obchodniho styku apod.).

Spole¢nost #idi Gvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym
protistranam a emitentam, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitare apod. Kontrolu dodrzovani
limitt provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do financnich aktiv (CP),
pro které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim
kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfond nedrZi Zadné cenné
papiry, které by byly Gvéroveé znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2021

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANT)

tis. K¢ Tuzemsko Zemé EU UzemE|Um|mo Celkem
Pohledavky za bankami 2433 0 0 2433
Akeie, podilove listy 0 11,700 149 803 161 503
a ostatni podily

Ostatni aktiva 62 0 0 62
Celkem 2 495 11 700 149 803 163 998

31. prosince 2020

tis. K& Tuzemsko Zemé EU Uzen']ElUmlmo Celkem
Pohledavky za bankami 16 782 0 0 16 782
Akeie, podilove listy 10 685 29 394 40 530 80 609
a ostatni podily

Ostatni aktiva 85 0 0 85
Celkem 27 552 29 394 40530 97 476

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2021 31. prosince 2020
Banky 0 10 685
Informacni technologie 0 21 507
Telekomunika¢ni sluzby 91 668 30 551
Ostatni 0 9931
Pramysl 69 835 7935
Celkem 161 503 80 609
Maximalni avérova expozice finanénich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice va¢i  Poskytnuté  Hlavni druh
Gvérovému riziku zajisténi zajisteni
31. prosince 2021 celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 2433 0 2433 0 -
Uvéry a pohledéavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 -
Ostatni aktiva 0 0 0 0 -
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(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursi, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolec¢nost fidi trzni rizika Podfondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroju:
a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitg,
c) soustavou investi¢nich limita fondu a postupi k omezovéani rizik danych statuty
jednotlivych fondu, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi poZadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici ménovému riziku k 31. prosinci 2021.

31. prosince 2021

tis. K¢ usb EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 764 1669 2433
Akcie, podilové listy a ostatni podily 149 803 11 700 0 161 503
Ostatni aktiva 0 0 62 62
Celkem aktiva 149 803 12 464 1731 163 998
Ostatni pasiva 0 0 1754 1754
Rezervy 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 162 244 162 244
Celkem pasiva 0 0 163 998 163 998
Cista devizova pozice 149 803 12 464 -162 267 0
31. prosince 2020
tis. K¢& USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 226 725 15831 16 782
Akcie, podilové listy a ostatni podily 40530 29 394 10 685 80 609
Ostatni aktiva 0 0 85 85
Celkem aktiva 40 756 30119 26 601 97 476
Ostatni pasiva 0 0 893 893
Rezervy 0 0 573 573
Vlastni kapital 0 0 96 010 96 010
Celkem pasiva 0 0 97 476 97 476
Cista devizova pozice 40 756 30119 -70 875 0
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko

vy s

Finanéni pozice a penéZni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybi béZnych arovni trznich

Urokovych sazeb.

Spolec¢nost #idi trzni rizika Podfondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondu v souladu s platnou
legislativou;

b) soustavou limita,

C) soustavou investi¢nich limita podfondi a postuptt k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych podfondi, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaéi Urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v Gcéetnich hodnotach, uspoiradané podle bliz§iho z termint vypoiadani,

nebo splatnosti.

31. prosince 2021

) Do 3 3-12 )
tis. K& L o 1-5]1et Nad 5let  Neuroceno Celkem
mésici  mésica
Pohledavky za bankami 2433 0 0 0 0 2433
Akcie, podilové listy a
o 0 0 0 0 161503 161 503
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 62 62
Celkem aktiva 2433 0 0 0 161565 163998
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1754 1754
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 162 244 162 244
Celkem pasiva 0 0 0 0 163998 163998
Gap 2433 0 0 0 -2 433 0
31. prosince 2020
Do 3 3-12
tis. K& e . 1-5Ilet Nad 5let  Nedroceno Celkem
mésici  mésici
Pohledavky za bankami 16 782 0 0 0 0 16 782
Akcie, podilové listy a
o 0 0 0 0 80609 80609
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 85 85
Celkem aktiva 16 782 0 0 0 80694 97476
Ostatni pasiva 0 0 0 0 893 893
Rezervy 0 0 0 0 573 573
Vlastni kapital 0 0 0 0 96 010 96 010
Celkem pasiva 0 0 0 0 97 476 97 476
Gap 16 782 0 0 0 -16 782 0

51



Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
P¥iloha Géetni zavérky

Rok kong¢ici 31. prosince 2021

21

FINANCNT NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu néstroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v prijatelném
¢asovem horizontu. Podfond je vystaven mésiénimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedki
povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionai.

Spole¢nost Fidi riziko likvidity Podfonda aplikaci téchto nastroju:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazku se splatnosti do 30 dnd,
c) zA&t&Zovym a zpétnym testovanim likvidity Podfondt v souladu s platnou legislativou

PenéZni prostredky akcionéii jsou vykéazany ve Fondovém kapitalu, nicméné statut Podfondu
umoziuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coZ predstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu.
Vysledny Ubytek penéZnich prostiedki tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan
v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano“. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2021

) Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ . . 1-5let Nad 5 let e Celkem
mésica  mésicia specifikace

Pohledavky za bankami 2433 0 0 0 0 2433
Akcie, podilové listy a

L, 0 0 0 0 161503 161503
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 62 0 0 0 62
Celkem aktiva 2433 62 0 0 161503 163998
Ostatni pasiva 1735 19 0 0 0 1754
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 162 244 162 244
Celkem pasiva 1735 19 0 0 162 244 163 998
Gap 698 43 0 0 -741 0
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FINANCNT NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(d) Riziko likvidity (pokraéovani)

31. prosince 2020

Do 3

3-12

Bez

tis. K¢ o, L 1-5let Nad 5 let . Celkem
mesici  mesica specifikace

Pohledavky za bankami 16 782 0 0 0 0 16 782
Akcie, podilové listy a

L, 0 0 0 0 80609 80609
ostatni podily
Ostatni aktiva 85 0 85
Celkem aktiva 16 867 0 0 80609 97476
Ostatni pasiva 882 11 0 0 0 893
Rezervy 0 573 0 0 0 573
Vlastni kapital 0 0 0 0 96 010 96 010
Celkem pasiva 882 584 0 0 96 010 97 476
Gap 15 985 -584 0 0 -15 401 0

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondia formou zejména
zatéZzovych testd. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktord zatéZovych testd. Primarnim Gcéelem zétéZovych testd je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost
Podfondu vici zméndm trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se
méni na roéni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménéach v ocekavanich regulatora (CNB).
Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroji, tak dopad do
fondového kapitélu, resp. vynosu a nakladi.
Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroja (a tedy i fondového kapitalu, resp. vynosi a
naklada) na uvedené zmény v hodnoté externich faktora trznich rizik.

31. prosince 2021

31. prosince 2020

tis. K&
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (fondového parametru (fondového
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu/ 51,75 %/ 45 %/
akciové slozky smisenych fonda 33,12 % 83578 27,45 % 36 274
Zména urokovych sazeb 0,51 % 0 1,92 % 0
Apreciace/depreciace meny fondu 413 % 6702 21.1 % 14 970
Zmeéna cen na trhu s nemovitostmi 4,66 % 0 7.55% 0
Zména makroekonomické situace
s dopadem na hodnotu pohledavek 30% 0 30% 0
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VYHODNOCENI DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA PODFOND

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Gdetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
ginnosti. Fond neidentifikoval Zadnou skute¢nost, ktera by jej omezovala nebo mu zabranovala
pokradovat ve své &innosti i v dohledné budoucnosti.

Pandemie Covid-19 neméla na Podfond negativni dopad. Podfond byl schopen pfijmout patii¢na
opatieni, aby mohl i nadéle vykonavat svou ¢innost v plném rozsahu.

Vedeni Fondu se i pfes pretrvavajici nejistotu souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, ze
piijata opatieni a jeji kapitalova pfim&fenost jsou dostate¢né na to, aby prekonal 1 pfipadné velmi
nepfiznivé ekonomické scénafe a mohl nadale obhospodafovat Podfond v plném rozsahu.

NASLEDNE UDALOSTI

Klicovou udalosti, ktera se stala od rozvahového dne do data sestaveni Utetni zavérky, byl
jednoznaéné itok Ruské armady na Ukrajinu. Vysledek tohoto konfliktu a jeho dopady jsou zatim
do velké miry nejisté, geopoliticka rizika ziistavaji vysoka. I pfes nejist¢ dopady a rizika plynouci
7z této udalosti se vedeni Fondu domniva, Ze tato udalost nema na Podfond, respektive tuto ucetni
zavérku zadny dopad, nebot’ Podfond provozuje svou ¢innost jen na uzemi CR.

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné dalsi vyznamné udalosti,
které by ovlivnily G&etni zavérku k 31. prosinci 2021.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutirnihe zdstupce
29. dubna 2022 Frantisek Bostl
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