START

INVEST

ZA SPOLECNOST S NAZVEM:

STARTEEPO Invest, investicni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

OBSAH

] Udaje a skutec¢nosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb.,
vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU 231/2013

a Narizeni EU 2015/2365

u Udaje a skuteénosti podle zakona ¢&. 563/1991 Sb.

B Zprava o vztazich

B Vyrok nezavislého auditora k Gcetni zavérce a vyrocni zpravé 12
B Ugetni zavérka Fondu 15

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 |
Ceska republika



START

INVEST

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond®)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 9. listopadu 2017, oddil B,
vloZzka 22975.

065 87 194

Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest
CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfondy®).

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole€nostech
a investi¢nich fondech. Fond muze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych Podfondd. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu:

Do 17.12.2024 FrantiSek Bostl, Dusan Jil¢ik a Jana MajnuSova.
Od 18.12.2024 FrantiSek Bostl, Tomas Bortl a Jana MajnuSova.

Fond je samospravnym fondem.

Fond je samospravny vcetné opravnéni provadét svou vlastni administraci.
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Spolecnost vykonavala ¢innost administratora Fondu a zajiStovala vykon vSech &innosti, které byly
soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni UcCetnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocenovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot investi¢nich akcii
podfondu, pfipravy dokumentt Fondu i Podfondl, komunikace s akcionafi a dalSimi opravnénymi
osobami véetné Ceské narodni banky.

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vyclenila veSkerou investi¢ni
¢innost do podfondd. Témito Podfondy jsou NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest (,NEW
AGE FUND") a CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (,CZEGG VENTURES®).

Podfond investoval v roce 2024 majetek pfedevSim do zahrani¢nich akcii s vyjimkou jedné Ceské
spole€nosti. Portfolio bylo slozeno ze 7 tituld a z pohledu geografické diverzifikace bylo aktivni na
&tyfech trzich, z toho nejvyznamnéjsi bylo USA nasledovano Némeckem, Francii a Ceskou republikou.
Investi¢ni strategie Podfondu klade velky diraz na fizeni rizik. Podfond pfijima opatfeni k mitigaci rizik,
vCetné diversifikace portfolia a aktivniho fizeni akciovych pozic. Kombinuje defenzivnéjsi akcie
prednich blue chips firem se stabilnim cashflow a rizikovéjSi rastové akcie firem z novych,
dynamickych a inovativnich sektor(. Jsou to firmy se zaméfenim napf. na Al, streamovaci sluzby, e-
commerce a dalSi. Portfolio je aktivné fizeno, kdy hotovost v portfoliu mize dosahovat podilu 0 —
100 %.

Podfond v roce 2024 investoval nejen do akcii ¢eskych emitentl, ale diky zméné statutu, ktera
probéhla v pribéhu roku 2024 podfond zameéfil oblast pasobeni také na vysoce likvidni americky
akciovy trh. Tato zména vyznamnym zpdsobem zvysila samotnou likviditu Podfondu, ktery se dfive
zaméroval vyhradné na investice do spolecnosti ze segmentu malych a stfednich podnikd (SME)
rodinného typu v Ceské republice. Hlavni orientace Podfondu ovem stale z(istava do oblasti podpory
rozvoje SME firem obchodovanych na trhu START prazské burzy, kde je Podfondem alokovano az
70 % aktiv.

Vystudoval fakultu Mezinarodnich vztaht a evropskych studii na Metropolitni univerzité v Praze. Od
roku 2010 plsobi na kapitalovém trhu, kdy zacinal ve spole€nosti CYRRUS, kde vykonaval praci
burzovniho makléfe, a kde od roku 2013 vedI| cely makléfsky tym prazské pobocky, ktera spravovala
vice nez 2 miliardy korun pro stovky individualnich investord. V roce 2014 preSel ke komoditnimu
obchodnikovi Colosseum, kde pusobil na pozici hlavniho ekonoma a zarovern byl zodpovédny za vyvoj
novych produktd. V letech 2016 - 2017 pak jako hlavni ekonom pracoval ve financni spolecnosti Chytry
Honza ze skupiny Rockaway a po témérf 2 roky patfil mezi nejcitovanéjsi ekonomy v ¢eskych médiich.
V roce 2017 zalozil skupinu STARTEEPO, kde ma na starosti pfedevsim investi¢éni management a fidi
analyticky tym.

S ucinnosti od 1.1.2024 byl aktualizovan statut Fondu v souvislosti se zménou auditora.
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S uCinnosti od 1.1.2025 byl aktualizovan statut Fondu v souvislosti s personalni zménou
v predstavenstu a dozor&i radé Fondu.

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar).

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitai Fondu.

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.
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. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a readlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Maietek: Realna hodnota v tis. KE
Jetex: k 31.12.2024:
Zustatky na béznych Uétech 4210
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0
Hmotny majetek 0
Ostatni aktiva 2244
J. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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K. SOUDNIi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych
fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2024 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz hodnota by
pfevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

L. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel jpodily na zisku.

M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon éinnosti depozitaie, administratora, hlavniho podplrce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vét$ina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vici Podfondu. Fond existuje pouze za ucelem existence
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Podfondu a ma pfijmy ze své Cinnosti ve formé odmény za obhospodarovani. Informace o skutecné
zaplacené uplaté obhospodarovateli z majetku Podfondu je uvedena ve vyro¢ni zpravé Podfondu.

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2024 cinily 2 943 tis. K&. Z celkové Castky mzdovych
a obdobnych naklad(i byla ¢astka ve vysi 0 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené &astky se vztahuji
k celkové odméné vSech pracovniki a vedoucich osob Fondu. Primérny pocet pracovnikl
a vedoucich osob Fondu v roce 2024, kterym byla odména vyplacena, byl 8. Fond ze svého majetku
nevyplatil zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Fondu ¢inil v roce 2024 celkem 2 943 tis. K&, z toho 0 tis. K& Cinila pohybliva slozka.

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskutecnény zadné SFT ani swapy veSkerych vynosu.

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK B&zné obdobi Minulé obdobi
31.12.2024 31.12.2023

Aktiva
Pohledavky za bankami 4210 7757
z toho splatné na pozadani 4210 7757
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 24 832
Hmotny majetek 0 263
Ostatni aktiva 2244 934
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 0 0
Aktiva celkem 6454 33786

Pasiva
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0
Ostatni pasiva 1155 6 445
Rezervy 0 3 366
ZAakladni kapital 1 000 1 000
z toho splaceny zakladni kapital 1000 1000
Nerozdéleny zisk/Neuhrazena 1303 1303

ztrata z predchozich obdobi
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Ceska republika

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2996 21672
Pasiva celkem 454 ® 33786
Obdobi od Obdobi od
Vykaz ziskd a ztrét v tis. CZK 2024 2023
Vynosy z urokl a podobné vynosy 564 776
Naklady na uroky a podobné naklady 0 -14
Vynosy z poplatkd a provizi 11 157 31 246
Naklady na poplatky a provize -72 -103
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady -473 -420
Spravni naklady -7 461 -4 679
v tom: b) ostatni spravni naklady -4 518 -2 972
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych 3 -125
polozek k hmotnému a nehmotnému majetku
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné 3718 26 681
¢innosti pfed zdanénim
Dan z pfijmu =722 -5 009
2167
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | 7



START

INVEST

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro€ni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, vyjma
téch, jenz jsou uvedeny v bodé 16 prfilohy Ucetni zavérky (Nasledné udalosti), které by ovlivnily vyro€ni
zpravu k 31. prosinci 2024.

Fond hodla nadale investovat do procesu, systému a lidskych zdroju, které povedou k rozvoji sluzeb
spojenych s licenci samospravného investi¢niho fondu.

Fond vyclenil veSkerou svoiji investi¢ni ¢innost do Podfondd. Na drovni Fondu tudiz neprobiha zadna
investiCni ¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do
Podfondu jsou uvedena v ¢asti lll. vyro¢nich zprav Podfondd.

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztah(.

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Spole¢nost v sou€asnosti nezohlednuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti

Mgr. FrantiSek Bostl
g Digitalné podepsal: 25.04.2025 10:17

V Praze dne 25.4.2025

FrantiSek Bostl
pfedseda predstavenstva
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Fond je akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera ma dualistickou strukturu
organd. Organy Fondu jsou valna hromada, pfedstavenstvo a dozorci rada. Statutarnim organem
Fondu je pfedstavenstvo. Dozorci rada je kontrolnim organem.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery je samospravnym fondem.

Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovladanou jedinym akcionafem, kterym je spoleCnost starteepo s.r.o., jejimz
jedinym spole¢nikem je pan FrantiSek Bostl.

Fond jako ovladana spolecnost:

pe STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym

Obchodni jméno: . ] s

zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7 - HoleSovice
ICO: 065 87 194
DIC: CZ06587194
Pravni forma: Akciova spole¢nost

Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle zakona
Hlavni pfedmét podnikani: €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech.
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 22975 vedena u Méstského soudu v Praze
Statutarni organ Fondu — FrantiSek Bostl, Tomas Bortl
predstavenstvo:

Subjekty ovladané stejnymi ovladajicimi osobami:
1) FrantiSek Bostl, nar. 19.09.1991, bytem: Nad mlynem 157, 104 00 Praha 22 - Kralovice

VySe uvedeny vlastnik 100% podilu na drziteli vSech zakladatelskych akcii spole¢nosti STARTEEPO
Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. je ovladajici osobou nize uvedenych
spolecnosti:

Nazev subjektu: starteepo s.r.o. ICO: 061 77 522
C 277543 vedena u

Spisova znacka: Méstského soudu v Praze

Den zapisu: 9. ¢ervna 2017

Nazev subjektu: Nadacni fond 2091 ICO: 118 93 184

N 2019 vedena u Méstského

Spisova znacka:
P soudu v Praze

Den zapisu: 15. Fijna 2021

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona
o investiénich spoleénostech a investiénich fondech. Ulohou spole&nosti je investovat prostiednictvim
Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a jeho dodatcich a ziskavat na tyto investice
prostfedky od dalSich investoru.

Drzitelé zakladatelskych akcii uplatfiuji rozhodujici vliv tak, ze vykonavaji prava akcionafe Fondu
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 % vSech hlasu nalezicim
drzitelim zakladatelskych akcii Fondu, zejména rozhoduji v otazkach vyhrazenych valné hromadé
Fondu jako jedini akcionafi opravnéni k jednani o specifickych ukonech vyjmenovanych v odstavci
8.2. ¢lanku 8. stanov Fondu pfi vykonu plsobnosti valné hromady Fondu.
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Dne 23.1.2024 Rozhodnuti pfedstavenstva Fondu o uhradé mimoradné splatky pujcky.

Dne 31.5.2024 Rozhodnuti jediného akcionafe o schvaleni ucetni zavérky a rozdéleni vysledku
hospodareni za rok 2023.

Smlouva o poskytovani sluzeb mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem a starteepo s.r.o. ze dne 13. kvétna 2020, Dodatek ¢.1 této smlouvy byl sepsan dne
1. listopadu 2022 a Dodatek ¢.2 ze dne 1.7.2023

Smlouva o poskytovani licencnich prav, servisnich a konzultacnich sluzeb mezi STARTEEPO Invest,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a starteepo s.r.0.ze dne 11. srpna 2022 a Dodatek
¢.1 sepsan dne 15. srpna 2022

Smlouva o puljcce mezi STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem
a starteepo s.r.o. byla uzaviena 5. bfezna 2024

Smilouva o puljéce mezi STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem
a starteepo s.r.o. byla uzaviena 12. dubna 2024

Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi nezvnikla zadna vyhoda ¢&i nevyhoda plynouci ze vztahtl mezi
ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou.

Statutarni organ Fondu prohlaSuje, ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a ovladajici osobou a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou dle § 82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro ucetni obdobi od 1.1.2024
do 31.12.2024.

Mgr. FrantiSek Bostl

) Digitalné podepsal:
72/ / _ .
/ /  ——25.04.2025 10:17

Gt
V Praze dne 25.4.2025 A
FrantiSek Bostl
pfedseda predstavenstva
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FrantiSek Bostl

Nazev subjektu: starteepo s.r.o.
Identifikacni Cislo: 06177522
Sidlo: Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Nazev subjektu: Nadacni fond 2091
Identifikacni Cislo: 118 93 184
Sidlo: Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Nazev subjektu: KARO Leather a.s.
Identifikacni ¢islo: 072 05 571
Sidlo: Rohanské nabrezi 642/35, Karlin, 186 00 Praha 8

Nazev subjektu: M&T 1997, a.s.
Identifikacni Cislo: 275 04 522
Sidlo: Cs. Odboje 1044, 518 01 Dobruska

Nazev subjektu: mmcité a.s.
Identifikacni ¢islo: 27670864
Sidlo: Vinohradska 907, Maratice, 686 05 Uherské Hradisté

Nazev subjektu: Bezvavlasy a.s.
Identifikacni ¢islo: 241 68 416
Sidlo: Ceskomoravska 2532/19b, Liberi, 190 00 Praha 9

Dusan Jil&ik (do 18.12.2024)

Nazev subjektu: Brno Corporate Analytics, s.r.o.
Identifikacni Cislo: 076 39 228
Sidlo: Prikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno
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AUDIT TAX ACCOUNTING

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO AKCIONARE FONDU

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo fondu: Plynarni 1617/10
170 00, Praha 7 - HoleSovice
IC: 065 87 194

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé Ceskych
ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2024, vykazu zisku a ztraty, podrozvahy a
piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici k 31.12.2024 a prilohy této ucetni zavérky
véetn& vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu
STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. jsou uvedeny
v pfiloze této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31.12.2024
a nakladu a vynosU a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31.12.2024 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiadlnim) nesouladu s ucetni
zavérkou Ci s nadimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup
Clgrkson Hyde C;ech Republic Audit, s.r.o.,
Politickych vézia 1272/21, 110 00 Praha 1, 1C:24260673, DIC CZ24260673, zapsana Méstskym soudem v Praze, vlozka C198405
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vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkll by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postuplu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Fondu za uéetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni ucCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho €innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahuijici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dusledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti uCetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dusledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
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zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho
systemu.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich pravidel, pfimérenost provedenych tcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucCetni zavérky, vCetné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, v€etné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Auditorem, zodpovédnym za provedeni auditu jménem spole¢nosti Clarkson Hyde Czech
Republic Audit, s.r.o., je Uljana Bazjukova.

V Praze dne 25.04.2025
Clarkson Hyde Czech Republic Audit, s.r.o.

Evidencni €. 533
Digitalné podepsal
Ing. Uljana Bazjukova

Ing. Uljana
. £ Datum: 2025.04.25
BaZJ ukova 1;;52;7 +02'00"

Ing. Uljana Bazjukova
Statutarni auditor, evidencni ¢. 2509
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2024

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 4 4210 7757
vtom: a) splatné na pozadani 4210 7757
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 0 24 832
Dlouhodoby hmotny majetek 0 263
vtom: a) aktiva z prava k uzivani (RoU) 0 263
Ostatni aktiva 7 2244 934
Naklady a pFijmy pristich obdobi 0 0
Aktiva celkem 6454 33786

Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Ostatni pasiva 8 1155 6 445
v tom: c¢) zuctovani se statnim rozpoctem 95 20
d) ostatni pasiva 1 060 6 425
Rezervy 9 0 3366
Zikladni kapital 10 1000 1000
z toho: a) splaceny zakl. kapital 1 000 1 000
Nerozdéleny zisk/Neuhrazena ztrata
z piredchozich obdobi 10 1303 1303
Zisk/ztrata za icetni obdobi 10 2996 21672
Pasiva celkem 6 454 33786
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2024

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 614 309 564 932
Podrozvahova aktiva celkem 614 309 564 932
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI 1. LEDNA 2024 - 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
Vynosy z urokii a podobné vynosy 11 564 776
Néklady na droky a podobné naklady 12 0 -14
Vynosy z poplatkii a provizi 13 11 157 31 246
Néklady na poplatky a provize 14 -72 -103
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 15 -473 -420
Spravni naklady 16 -7 461 -4 679
vtom: a) mzdoveé naklady -2943 -1 707
b) ostatni spravni ndklady -4 518 -2972
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
poloZek k hm. a nehm. majetku 6 3 -125
v tom: a) odpisy prava k uzivani (RoU) 3 -125
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 3718 26 681
Daii z prijmi 17 -722 -5 009
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 2996 21672
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Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2024

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA OBDOBI 1. LEDNA 2024 - 31. PROSINCE 2024

Nerozdéleny

. . AT . Zisk/ztrata
tis. K¢ Zakla}dp ! Kapitalove zisk . bézného Celkem
kapital fondy /neuhrazena .
. obdobi
ztrata
Zistatek
K 1. lednu 2023 1000 1223 10 973 13 196
Rozdéleni zisku/ztraty 0 10973 -10973 0
hospodareni
Vyplata dividendy 0 -10 893 0 -10 893
Poskytnuti ptiplatku 0 0 0 0
mimo zakladni kapital
Vraceni piiplatku mimo 0 0 0 0
zakladni kapital
Cisty zisk/ztrdta za 0 0 21672 21672
ucetni obdobi
Zistatek
Kk 31. prosinci 2023 1000 1303 21672 23 975
. . oA Nerozdéleny Zisk/ztrata
tis. K¢ Zl?;di(;rln Kag rtlezilove zisk/neuhrazen bézného Celkem
P Y a ztrata obdobi
Zistatek
k 1. lednu 2024 1000 1303 21672 23 975
Rozdéleni zisku/ztraty 0 21672 -21 672 0
hospodareni
Vyplata dividendy 0 -21 672 0 -21 672
Poskytnuti ptiplatku 0 0 0 0
mimo zakladni kapital
Vraceni ptiplatku mimo 0 0 0 0
zakladni kapital
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 0 0 2996 2996
Zustatek 1000 1303 2996 5299

k 31. prosinci 2024
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Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. (déle jen ,,Fond*) byl
zapsan do seznamu investinich fondti vedené¢ho Ceskou narodni bankou ke dni
1. listopadu 2017 a nabyl opravnéni k Cinnosti dne 9. listopadu 2017 na zaklad€¢ zapisu do
obchodniho rejstiiku. Sidlo Fondu je Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7.

V souladu se Statutem vytvari Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investord ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen
»ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostfedky od kvalifikovanych investord. Fond ma dva
podfondy, kterymi jsou k datu tcetni zadvérky podfond NEW AGE FUND a podfond CZEGG
VENTURES (dale jen ,,Podfondy*).

Podfond NEW AGE FUND zahgjil vydavani investi¢nich akcii dne 14. biezna 2018 s pfidélenym
koédem ISIN CZ0008042959. Ke dni 31. prosince 2024 Podfond NEW AGE FUND eviduje
87 692 288 ks vydanych investicnich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2023: 109 283 034 ks),
obhospodafovany majetek byl ve vysi 94 964 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 113 896 tis. K¢)
podrozvahy podfondu.

Podfond CZEGG VENTURES zahajil vydavani investi¢nich akcii dne 1. ¢ervna 2020 s ptidélenym
koédem ISIN CZ0008045085. Ke dni 31. prosince 2024 Podfond CZEGG VENTURES eviduje
259 324 514 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2023: 233 681 943 ks),
obhospodafovany majetek byl ve vysi 519 345 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 451 036 tis. K&)
podrozvahy podfondu.

Zakladni kapital je tvofen 1 000 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 1 tis. K¢.

Ovladajici osoba:

Jméno: FrantiSek Bostl

Bydlisté: Nad Mlynem 157, 104 00 Praha 10

Datum narozeni: 19. zati 1991

Zpusob ovladani: nepfimo prostiednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti
starteepo s.r.o.

Hlavnim cilem fondu je poskytnout investorim moznost investovat do strategii, jejichz vynos neni
zaloZen na prostém kopirovani vynosu urcitého aktiva, jako jsou akcie, dluhopisy, penézni trh,
komodita ¢i jiné aktivum, ale je vysledkem znalosti, zkuSenosti a aktivni péce portfolio manazerti.
Fond investuje primarné do investi¢nich néstroji na globalnim kapitdlovém trhu a jeho cilem je
vzdy poskytnout investorim pomér vynos/riziko, ktery ptekonava parametry prostého pasivniho
investovani.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.
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Depozitatem Fondu je Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ICO: 000 01 350 (dale jen ,,Depozitai*).

Auditorem Fondu je Clarkson Hyde Czech Republic Audit, s.r.o., se sidlem Politickych vézint
1272/21, 110 00 Praha 1, ICO: 242 60 673 (déle jen ,,Auditor).

K 31. prosinci 2024 méla Dozor¢i rada Fondu nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
FRANTISEK BOSTL Predseda predstavenstva 1. ledna 2021
TOMAS BORTL Clen piedstavenstva 18. prosince 2024
IVA BOSTLOVA Clen dozoréi rady 18. prosince 2024

V ramci obchodniho rejstfiku doslo ve sledovaném obdobi k témto zménam:

DUSAN JILCIK Clen predstavenstva vymaz 23.prosince 2024
TOMAS BORTL Clen predstavenstva zapis 23.prosince 2024
KRISTYNA KORINKOVA  Clen dozoréi rady vymaz 23.prosince 2024
IVA BOSTLOVA Clen dozor¢i rady zapis 23.prosince 2024
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2 UCETNi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ticetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé Gdetnictvi vedeného v souladu se zakonem
&.563/1991 Sb. o idetnictvi a p¥islusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech casového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Gietni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni G&inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky
a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a neékteré financni instituce. Zarovei tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocefiovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardti (ddle jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond ptisobi.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana. Céstky v ticetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis.
K¢), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni z&vérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Reélné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktualnich poptavkovych
cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finan¢ni zévazky). V piipad€, ze neexistuje
aktivni trh pro finan¢ni nastroj, Fond stanovuje redlnou hodnotu finan¢nich nastrojii Fondu za
pouziti oceflovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, op¢ni cenové modely a ostatni oceniovaci metody bézné
pouzivané ucastniky trhu. Oceniovaci metody odrazi soucasné podminky na trhu v den ocenéni,
které nemusi odpovidat podminkdm na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni tcetni
zaveérky vedeni Fond posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostatecn€ odrazeji soucasné
podminky trhu v€etné relativni likvidity trhu a tvérového rozpéti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi i€¢etnimi metodami:

Y 7 7

(b) Okamzik uskuteénéni uéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni t€etniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedeni
platby, den zuctovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedk podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.
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Financni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace.
Spotové ndkupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle metody dne
vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykdzany v redlné hodnoté k datu uzavieni
obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované¢ smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti uc¢tim nakladii a vynost jsou v pfipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Financni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz ddle nebude financ¢ni zévazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zictuje do nakladii
nebo vynost.

(¢) Vynosové a nakladové tiroky

Vynosové a nadkladové uroky ze vSech urocenych néstroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné¢ hodnoty pfi prvotnim
zauctovani, kterd mtze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného
vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména tiroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, casove rozliSené kupony a nabéehly diskont a 4zio ze vSech ndstroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku
a podobné vynosy*.

Nékladové uroky zahrnuji zejména tiroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu G€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pted odpoctem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného ndstroje, ktery na strané emitenta nespliiuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,,vynosy z akcii a podild*.
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(e) Finan¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki.

Klasifikace finan¢nich aktiv Spole¢nost je zaloZena na

e principech obchodniho modelu, na zakladé, kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich toki, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI;
z anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, déle
»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zdmér tcetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
e _Drzet a inkasovat™ — finan¢ni aktiva v nab&hlé¢ hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost*),
e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté preceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykézané do zisku
a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat® ma za cil drZet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Piiklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruSeni podminek tohoto modelu nedochézi
v piipad€, ze v pribéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu ,,Drzet a inkasovat® jsou oceflovana v nab&hlé¢ hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvysSend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné¢ nabéhlého uroku) pti pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v diisledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodatfeni stejné jako kurzové rozdily
a urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zatazena finan¢ni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat* ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a troku,
a také prodej financnich aktiv; model ptedstavuje tzv. “smiseny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitadlové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu ,,Drzet, inkasovat a prodat™ se
oceiuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodateni. Pfi odti¢tovani
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finan¢niho aktiva dojde k ptetictovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozce rozvahy ,,Oceniovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uveéroveé ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni urokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokd a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které¢ nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté piecetiovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodateni, jsou pfeceniovany pies ostatni tiplny vysledek hospodareni
vcetné kurzovych rozdili z ptecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani zisku/ztraty
z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie ,,Rizeni na bézi realné hodnoty” se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soudasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, finan¢ni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové néstroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceniovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zatfazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, avéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty véetné kurzovych rozdild se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost*) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizena timto modelem se musi
preceniovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zptsob spolecného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za Gcelem dosaZeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$i Grovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nésledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metoddm v praxi.
Tj. zejména zda strategie ucetni jednotky se zaméiuje na vynos ze smluvniho troku,
udrzovani profilu trokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazka, které
slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich toki
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia financ¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost ptfedklddana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

e rizika, kterd ovliviluji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou
zalozeny na redlné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje
ajejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
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izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochdzi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauctovani.

,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za Givérové riziko spojené
s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a mtize se také jednat o dalsi zakladni
rizika a néklady spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.
Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a trokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterd mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zmeénit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd,
pakovy efekt;
predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;
podminky, které omezuji i€etni jednotku pii inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv;
podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zplsoby
pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finané¢nich nastroju, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva oceinuji nabéhlou hodnotou (AC) vramci obchodniho modelu
»DrzZet a inkasovat®.

Prvotni zauctovdani

O finan¢nich aktivech ocefiovanych v nabéhlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pfi
prvotnim zatctovani. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech néakladech
a vynosech plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zauctovani jsou
finan¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou upravenou o transakéni naklady.

Oceriovani

- Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny finan¢ni ndstroje budou ocetiovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment®). Do nakladt a vynost Fond uctuje o:

= urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni urokové miry);
= tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané uvérove ztraty (ECL);
= ziscich a ztratach z kurzovych rozdili.

Ocekdavané uvérové gtraty — sniZeni hodnoty finanénich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkt v redlné hodnote vykazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska ocekavané uveérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zavérky, aby reflektovala zmény
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uveéroveého rizika od prvotniho vykézani ptislusného finan¢niho nastroje.

Fond hodnoti uvéroveé riziko zejména u dluhovych nastrojii (cenné papiry, uveéry apod.) na zakladé
ratingi (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napt. vyse ocekévanych celozivotnich tveérovych ztrat bude stanovena na
zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich rokl se zohlednénim ocekavaného zpenézeni
zastav apod.).

Fond pouziva model ocekévané uvérove ztraty u financnich aktiv oceniovanych nabéhlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), kterd snizuje hodnotu aktiva a je zati€tovana jako naklad,

ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zdrukam® (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvyseni
hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouzivd 12mési¢ni ocekdvanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho néstroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupeii 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupeni 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Fond pocitd k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni oekavané tivérové
ztraty za dobu trvani.

Pro ptresun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Diivodem pro pfesun do Stupné 2 mtize byt skutecnost, Ze:
e aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
e dojde k ,,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika*“ — fond definoval vyznamné zvySeni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln€ jeden cely stupeni neboli tfi notche, nebo
e dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
poftizeni aktiva.

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default);

o existuji dal$i dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet.

Podle zatazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupiiti je pouzit rozdilny zptisob vypoctu tiroku.
Pfi vypoctu trokového vynosu je efektivni trokova mira aplikovdna na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni Gvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v ptipadé
znehodnoceného aktiva.

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiiuje zjednoduseny ptistup pro vypocet o¢ekavanych
uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych zkuSenosti Fondu
v oblasti tverovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné
ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu ucetni
zaveérky, vcetné casové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace
Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vysSe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Spolecnost pravne vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat
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ptislusné aktivum a ptisluSny zdvazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek.
i. Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Spolecnosti povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukédzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicil.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven
predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany redlnou
hodnotou proti ndkladiim a vynosim.

it. Smlouvy o financovidni cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapijcené na zaklad€ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijcené na zakladé smluv o zpétné koupi
(repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou
vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohleddvky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,

»Zavazky viuci bankdm* a ,,Zavazky vici klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zékladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zdvazky k obchodovani. Zavazky z obchodovéni s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipad€ Kratkych prodeja (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papiri“ a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi®
jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva‘®.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) spliuji zdkladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy néstroj a Spolecnost vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé€ posouzeni
dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy néstroj.

iv. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnot€ snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

v. Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své financni zavazky jako ocefiované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou ur€eny k obchodovani anebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finanéni zdvazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zdsad¢ za ucelem zpétné koupée v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Spolecnosti a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
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e jsou derivatem (kromé¢ derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajiStovaciho nastroje).
Finanéni zavazky je mozné pfi prvotnim vykéazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo tcetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zdvazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich z&vazkl nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na ziklad¢ redlné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazkt jsou intern¢€ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finan¢ni zévazky, které nejsou ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledn€ ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

VSechny finanéni zavazky (dluhové) jsou u Spolecnosti prvotné vykazany v realné hodnoté
snizené o primo prifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky
vykazovany v nabéhlé hodnoté.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii
v pripad¢, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredktl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést primefene spolehlivy odhad plnéni.

(g) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€n€ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéng, kromé majetkovych ucasti v cizi meénég, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které¢ jeste nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Ndjem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu nijemce)
Fond posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku smlouvy.
Aktiva drzena Spolecnosti v rdmci leasingu, u kterych dochazi k ptevodu vsech podstatnych rizik

a odmeén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako finan¢ni leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-
of-use— Pravo k uzivani), ktery je pfedmétem najemni (leasingové) smlouvy a zachyceni zavazku.
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Aktivum, které je pfedmétem leasingu je stanoveno na zaklad€ ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pied dnem zahdjeni leasingu snizené o leasingové
pobidky, a odepisovano do nakladd po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouzitelnosti aktiva
z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u pronajmu nemovitosti,
nebo jako trokova sazba spotfebniho tivéru pro najem movité véci) a amortizovan. Fond pfeceniuje
zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici upravy souvisejicitho aktiva z prav k uzivani),
pokud:
e se zmeénila doba trvani leasingu nebo doslo k dulezité udalosti nebo zméné okolnosti,
v disledku ¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce
e sezmenily leasingové platby z divodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény pohyblivych
urokovych mér nebo zmény ocekdvanych plateb v rdmci zaruk zbytkové hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zauctovana jako
samostatny leasing

Ptipadné kauce na néajem je k datu prvotniho vykazani ocenéna redlnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a redlnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nabéhlou hodnotou
po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi redlnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce je vykazana
v nominalni hodnot¢ a od amortizace je abstrahovano.

V pfipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uzivani) ponizeno o vykazanou Pohleddvku
z leasingu za podnajemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném radku.

Uskute¢néné minimalni leasingové platby v rdmci finan¢niho leasingu se rozd€luji mezi:
e finan¢ni naklady vykazané v polozce ,,Naklady na tiroky a podobné naklady* ve vykazu
zisku a ztraty
e sniZeni piisluSného zavazku

(i) Dai z pfijmu a odloZena dan

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odlozenou dai. Srazkova dainl ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna daii zahrnuje odhad dané vypocteny z daniového zékladu s pouzitim dafiové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilti mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim tplné zavazkové metody. Odlozena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan€ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekéava
jeji realizaci.

(j) Dar z pFidané hodnoty

Spolecnost neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladd.
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(k) Spfiznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 Zvetejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti,

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 18.

() Prostfedky investované do Fondu

Finanéni prostedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.
(m)Polozky z jiného téetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a ndkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prosttednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

(n) Zmény ucetnich metod platné pro bézné ucetni obdobi

Fond v roce 2024 a 2023 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

(o) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udélostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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2 VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé tcetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a ptedpoklady vychazeji z ptfedchozich zkusenosti a dalSich
podkladi, naptiklad z planti a prognoéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledki k tiprave c¢etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazki.

Ugetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v tcetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zaveérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéj$i ucetni usudky, odhady
a predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vyvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokdi (zda jsou tvofeny vylucn€ splatkami jistiny a uroka), tzv. ,,SPPI test™)
a vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Financ¢ni néstroje), ktery definuje zptisob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Fond urcuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich néstroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokda.

Fond sleduje financ¢ni aktiva, kterd jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél diivodu
jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzZeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné€ obchodniho modelu, a tedy
i potencialni zméné klasifikace t&chto aktiv. Zadné takové zmény nebyly bdhem vykazovaného
obdobi tfeba.

ii. Redlna hodnota financnich ndstroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou
hodnotu finan¢nich nastrojii, jsou popsany v bodu 20.

iii. OCcekavané uvérové ztrdaty (ECL)

Informace o ptredpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uveérovych ztrat, jsou popsany v bodu 21.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné ucty u bank 4210 7757
Celkem 4210 7757

4 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Kratkodobé uvéry 0 24 832
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 24 832

Uvér splatny k 31.7.2024, ktery byl re-klasifikovan jako kratkodoby byl ve sledovaném obdobi
plné splacen.

5 AKTIVA Z PRAVA K UZIVANI (LEASING)

Aktivum vykazované dle standardu IFRS 16 Leasing Aktivum (RoU-Rigt-of-use — Pravo
k uzivani), které Spolecnost odepisovala v souladu s pfislusnymi ucetnimi metodami a zavazku
z leasingu, bylo na zacatku sledovaného obdobi vyfazeno. Divodem bylo ukonceni najemni
smlouvy ptivodné sjednané na 5 let.

Platby leasingli predstavujici ndjemné, které Fond hradil za kancelafské prostor,
byly v ramci sledovaného obdobi plné odepsany.

Budovy Celkem
tis. K¢
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2024 705 705
Modifikace (indexace najmu) 0 0
Modifikace (sniZzeni podnajmu) =705 -705
Ptevod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2024 0 0
Opravky
K 1. lednu 2024 -442 -442
Odpisy -442 -442
K 31. prosinci 2024 0 0
Uketni hodnota
K 1. lednu 2024 263 263
K 31. prosinci 2024 0 0
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tis. K¢ Budouci Uroky 2024  Soucasna hodnota 31. prosince

leasingové min. leasing. 2024

splatky Splatek 2024
2024
Splatné do 1 roku 0 0 0 0
Splatné ve 2. az 5. roce 0 0 0 0
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
Budovy Celkem

tis. K&
Porizovaci cena
K 1. lednu 2023 793 793
Modifikace (indexace najmu) 0 0
Modifikace (sniZzeni podnajmu) -88 -88
Ptevod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2023 705 705
Opravky
K 1. lednu 2023 -317 -317
Odpisy -125 -125
K 31. prosinci 2023 -442 -442
Ucetni hodnota
K 1. lednu 2023 476 476
K 31. prosinci 2023 263 263
tis. K¢ Budouci Uroky 2023  Soucasna hodnota 31. prosince

leasingové min. leasing. 2023
splatky Splatek 2023
2023
Splatné do 1 roku 144 0 0 144
Splatné ve 2. az 5. roce 144 14 266 424
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 288 14 266 568
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Spolecnost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu
ani ménovému riziku, nebot’ v§echny leasingy jsou denominovany v K¢.

Castky vykézané v hospodaiském vysledku

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince
2023

Naklady na odpisy aktiva z prava -125

k uzivani

Urokové naklady na zévazky z leasingu -14

Celkem -139

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince
2023
Danové pohledavky 1240 0
Ostatni pohledavky 1 004
934
Celkem 2244
934

Ke konci sledovaného obdobi eviduje Fond nezaplacené pohledavky za svymi Podfondy ve

vysi 1 004 tis. K¢ (2023: 934 tis. K¢).

Danové pohledavky predstavuji zaplacené zalohy na daii ponizené o rezervu na dail z divodu

celkové kladné hodnoty bylo reklasifikovano do ostatnich aktiv.

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince

2023
Zavazek z Leasingu kancelare 0 266
Dodavatelé 461 432
Zavazky za zaméstnanci 248 109
Dohadné ucty pasivni 38 26
Zuctovani s akcionaii — nové upisy 1A 408 5612
Ostatni zdvazky 0 0
Ostatni pasiva celkem 1155 6 445

Dohadné ucty pasivni v rdmci sledovaného obdobi piedstavuji 36 tis. K¢ (2023: 18 tis. K¢)

na audit, 2 tis. K¢ (2023: 6 tis. K¢) na ucetnictvi.

9 REZERVA NA DAN

Fond v ramci sledovaného obdobi vytvofil rezervu na dan z pfijmt ve vysi 727 tis. K¢, ktera
byla po zapocteni zaplacenych zaloh na dan ve vysi 1 967 tis. K¢ reklasifikovana z divodu
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celkové kladné hodnoty do ostatnich aktiv popsano v rdmci kapitoly 7.
Fond k 31. prosinci 2023 vytvofil rezervu na dan z piijmi ve vysi 3 366 tis. K¢, ktera se sklada

z odhadu predpokladané daniové povinnosti Fondu za rok 2023 ve vysi 5 054 tis. K¢ ponizené
o zaplacené zalohy ve vysi 1 688 tis. K¢.

10 VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital
31. prosince 2024 31. prosince
2023
Zakladni kapital Fondu (tis. K<) 1 000 1 000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 1 000 1 000

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2024 vykazal hospodatsky vysledek ve vysi 2 996 tis. K¢.

Tento hospodaisky vysledek bude rozdélen formou dividendy.

Fond v roce 2023 vykazal hospodaisky vysledek ve vysi 21 672 tis. K¢.

Tento hospodaisky vysledek byl rozdélen formou dividendy se zapoctenim oproti poskytnutym
pujckam jedinému akcionafi Fondu.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2024

tis. K¢ Zakladni Kapitdlové  Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem

kapital fondy zisk/neuhraze bézného

na ztrata obdobi

ausatelc k1. lednu 1000 0 1303 21672 23975
Rozdéleni zisku/ztraty r. 0 0 21672 -21 672 0
2023
Vyplata dividendy 0 0 -21 672 0 -21672
Poskytnuti ptiplatku 0 0 0 0 0
mimo ZK
Vraceni piiplatku mimo 0 0 0 0 0
ZK
G i o0 o awe
Zistatek k 31. prosinci 1000 0 1303 2996 5299

2024

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok konc¢ici 31. prosince 2023
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tis. K¢ Zakladni Kapitalové Nerozdéleny  Zisk/ztrata Celkem

kapital fondy zisk/neuhrazena bézného

ztrata obdobi

fg;;atek k1. lednu 1000 0 1223 10973 13196
Rozdéleni zisku/ztraty r. 0 0 10973 -10 973 0
2022
Vyplata dividendy 0 0 -10 893 0 -10893
Poskytnuti ptiplatku 0 0 0 0 0
mimo ZK
Vraceni piiplatku mimo 0 0 0 0 0
ZK
Oclizt(}:bziisk/ztréta za getni 0 0 0 2672 21672
fg;;atek k31 prosinet 4 949 0 1303 21672 23975

11  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2024 2023
Uroky — Gvéry, pjéky 564 776
Celkem 564 776

12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2024 2023
Naklady na aroky ze zavazku z leasingu 0 14
Celkem 0 14

13 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K¢ 2024 2023
Vstupni poplatky 146 331
Odmeéna za obhospodaiovani 7 621 10 063
Vykonnostni odména 3390 20 852
Celkem 11 157 31 246

14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2024 2023
Bankovni poplatky 4 12
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Poplatek za spravu CP 4 12
Udrzovaci provize 64 79
Celkem 72 103

15 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2024

2023
Ostatni provozni naklady 473 420
Celkem 473 420

Ostatni provozni ndklady ve sledovaném obdobi ve vysi 473 tis. K¢ (k 31.prosinci 2023: 420 tis.
K¢&) predstavuji poskytnuté dary Fondem Nada¢nimu fondu 2091.

16 SPRAVNINAKLADY

tis. K¢
2024 2023
Naklady na mzdy 912
Odmeény ¢lent statutdrnich organt a dozor¢i rady
Zdravotni pojisténi 415
Socidlni pojisténi 792
1355 75

182

505 206
Zdravotni sluzby

109 99
Naklady na odménu auditora 30 65
Naklady na poradenstvi investi¢ni, ucetni 496 1128
Naklady na sluzby IT, web 505 60
Naklady na ngjemné — sluzby 0 36
Naklady na marketing 3020 1329
Naklady na skoleni 0 40
Pravni a notaiské sluzby 310 104
Naklady na ostatni sluzby 157 210
Celkem 7 461 4679

K 31. prosinci 2024 Fond zaméstnaval 8 pracovnikt (k 31. prosinci 2023: 10 pracovnik).
Ostatni spravni ndklady predstavuji zejména naklady na ti€etni program, licen¢ni prava a
servisni sluzby.

17  DAN Z PRIJMU

Splatna dari z pfijmu
tis. K¢ 2024 2023
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Zisk pted zdanénim 4301 27208
Rozdil leasingu a RoU 0 0
Dar -473 -610
Daiovy zaklad 3 828 26 598
Splatna dari z pfijmu ve vysi 727 5 054

OdloZena dan z prijmu

Fondu nevznikly zdanitelné ptfechodné rozdily, které by mohly byt predmétem

kalkulace odloZené dané€.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Pohledavky
Kratkodobé uvéry 0 24 832
Pohledavky 1 004 0
Hmotny majetek
Leasing 0 263
Zavazky
Zavazek z leasingu 0 266
Dodavatelé 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 0
Celkem 1004 25 361
tis. K¢ 2024 2023
Vynosy
Vynosy za obhospodatovani 7621 10 063
Vynosy za vykonnostni odménu 3390 20 852
Naklady
Zavazek amortizace 0 -14
Spravni ndklady 0 -12
Odpisy RoU leasing 3 -125
Jiné provozni naklady 0 0
Celkem 11 014 30
764

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky jako

ocenované: Aktiva
a. nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
b. nabéhlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi
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kategoriemi finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazka:

Aktiva Finan¢ni Financni
ekvivalencni Aktiva v iz‘{)aézhlig
. behlé s
tis. K¢& metodou v ﬂgdﬁotg hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za
bankami 0 4210 0 4210
Pohledavky za
nebankovnimi
subjekty 0 0 0 0
Zavazky (leasing) 0 0 0 0
Celkem 0 4210 0 4210
Aktiva Finan¢ni Financni
ekvivalencni Aktiva v f;‘{)%zhklg
behlé <
tis. K¢& metodou v ﬂgdﬁotg hodnot¢ Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za 0 7757 0 7757
bankami
Pohledavky za
nebankovnimi 0 24 832 0 24 832
subjekty
Zavazky (leasing) 0 0 - 266 -266
Celkem 0 32 589 -266 32323

20 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zdvazkd, které nejsou primarné oceilovany
redlnou hodnotou, jejich redlnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vycisleni Fond postupoval dle nize
popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku
(drovei 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipade, Ze je za icelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zdklad¢ dostupnych ukazatelti likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj
klasifikovan v ramci rovné€ 2 hierarchie redlné¢ hodnoty. Za objektivni parametry trhu se

39



STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2024

v souvislosti se stanovenim hodnoty na direvni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, iveérova
rozpéti a implikované volatility.

V nekterych piipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocefovacich modeli vychazejicich vyhradné z objektivné
zjistitelnych trznich 0daji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede
odhad individualnich ocefiovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocetiovaciho modelu vyznamny, ptipadné je ptislusna cenova
kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v rdmci irovné 3 hierarchie
realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na firevni 3 se pro stanoveni readlné hodnoty pouzivaji
znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky,
vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora dle bodu (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnot€. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do Grovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhldSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvetejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zavéreény kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodi, zvoli Investicni
manazer jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zplisob vypoctu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popt. zptisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém
se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych akcii obchodovanych na neregulovaném trhu, se
pouziva vazeny prumeér z cen, za které¢ byly uskutecnény obchody timto investi¢nim néstrojem
na neregulovaném trhu v dob¢ poslednich 6 mésicti. V ptipad¢€ akcii obchodovanych na trhu
START Burzy cennych papir Praha, a.s. se tento trh bere pro stanoveni redlné hodnoty dle
vazeného priméru jako trh primarni. V ptipad€ nizkych objemi transakci na trhu START
muze byt pouzit vdZzeny pramér z cen, za které byly uskute¢nény obchody na burze RM-
Systém, ktery je bran jako trh sekundarni. V ptipad€ akcii obchodovanych na trhu PRIME
Burzy cennych papirti Praha, a.s. se tento trh bere pro stanoveni redlné hodnoty dle close ceny.
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(d) Nastroje penéZniho trhu
Realnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny
a smluveného uroku nab&hlé¢ho ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako redlna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSena
hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem,
Investi¢ni manaZer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim
odborné péce a se souhlasem Depozitaie Fondu.

(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocetiovany pomoci standardnich modelii ocenéni. Mezi tyto modely
patfi napt. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
ptistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualn¢ platné¢ metodiky
této spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupti.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je ptedpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada
do arovné 3.

(h) Piijaté pujcky

Kratkodobé pfijaté pijcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody
EIR, ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokid. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci tirovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupi, jez nejsou na trhu
piimo zjistitelné. Odpoveédnost za oceniovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru
Fondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky oceniované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou ocenlovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkt, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zaklade
posouzeni Administratora ocenéna aktiva potizovaci cenou, pokud Administrator dojde k
zaveéru, ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice lépe nebo aktudlné&ji nez
hodnota stanovend znaleckym posudkem. V piipadé noveé zalozenych spoleCnosti, muze
Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji
zadnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych i€asti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména s vyuZitim
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vicefazovych modeld (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochézi zpravidla jedenkrat
ro¢n€. Ocenéni pohledavek probiha pfi sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZzovana za
srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich
tokl s tim, Ze je periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Ostatni aktiva a zdvazky, které nejsou pieceriované na redlnou hodnotu
Aktiva a zavazky, které nejsou preceniované na realnou hodnotu jsou aktiva zarazena v rdmci
modelu Drzet a inkasovat ocefiovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocetiované nab&hlou

hodnotou a aktiva/zavazky, které nespliuji definici financnich néstroji a jsou vykazovana
v nominalni/a¢etni hodnoté.

Nésledujici tabulka uvéadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Girovné ocenéni.

Ucetni Nabéhla Urovenl Uroven2 Uroven3 Celkem
tis. K¢ hodnota hodnota
K 31. prosinci 2024
Aktiva
Pohledavky za bankami 4210 4210 0 4210 0 4210
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0 0
Aktiva z Prava k uzivani 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 2244 2244 0 0 2244 2244
Néklady piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Zavazky z leasingu 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 1155 1155 0 0 1155 1155
Rezervy 0 0 0 0 0 0

Ucetni Nab&hla Uroven I Uroven2 Uroven3 Celkem

tis. K& hodnota  hodnota
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Pohledavky za bankami 7757 7757 0 7757 0 7757
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 24 832 24 832 0 0 24 832 24 832
Aktiva z Prava k uzivani 263 0 0 0 263 263
Ostatni aktiva 934 934 0 0 934 934
Néklady piistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Zavazky z leasingu 266 266 0 0 266 266
Ostatni pasiva 6179 6179 0 0 6179 6179
Rezervy 3 366 3 366 0 0 3366 3366

V prubehu roku 2024 a 2023 nedoslo k zddnym pfesunim mezi irovnémi 1,2 a 3.
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21 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a tvérového rizika v dasledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateld investi¢nich
akcii Fondu, a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svétenych prostiedkii méteného v Ceskych
korunéch.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investinimi instrumenty v majetku
Fondu, a to zejména na zaklad€ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zatézovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitenti cennych papirt,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroji.

Prostfednictvim odde¢leni risk managementu Investiéni manazer pravidelné monitoruje
dodrzovéni limith danych Zakonem o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech
a souvisejicimi

vyhlaSkami a statutem Fondu. Spolecnost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti
Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii ivérové riziko, irokové riziko a riziko likvidity.

e Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazktim podle
podminek smlouvy, pfic¢emz podskupinou uvérového rizika je vypotradaci riziko.

Fond je wvystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentl cennych papirt
potizovanych do portfolia Fondu.

Spolecnost tidi tveérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vuc¢i jednotlivym
protistrandm a emitentim, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu
dodrzovéani limitd provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich
aktiv (CP), pro které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly
internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi zadné
cenné papiry, které by byly tivérové znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 4210 0 4210
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0
Hmotny majetek 0 0 0
Ostatni aktiva 2244 0 2244
Celkem 6 454 0 6 454

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
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Pohledavky za bankami 7757 0 7757
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 24 832 0 24 832
Hmotny majetek 263 0 263
Ostatni aktiva 934 0 934
Celkem 33 786 0 33 786
Maximalni Gvérova expozice finanénich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice  Poskytnuté Hlavni
31. prosince 2024 o ‘,’ﬁél zajisténi druh
uverovemu zajisténi
riziku
celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 4210 0 4210 0 0
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 2 244 0 2 244 0 0
Rozvaha Podrozvaha Expozice  Poskytnuté Hlavni
31. prosince 2023 L Yﬁéi zajisténi druh
uverovemu zajisténi
riziku
celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 7757 0 7757 0 0
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 24 832 0 24 832 0 0
Ostatni aktiva 934 0 934 0 0

OCcekdavané uvérové gtraty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Fond
bud’ externich ratingli zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je
stanoven interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky
bez ratingu, pfi¢emz zafazuje nastroje do 3 stupiii uvérového znehodnoceni.

K datu poftizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatfazené do prvniho stupné. Pokud od
data potizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k ptesunu do druhého
stupné, do tretiho stupné je pak zarazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni néstroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych
polozek (dale téZz znehodnoceni, nebo impairment) na zidkladé vypoctu ocekavanych
uveérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlediiuje ofekavané uveérové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou
a pravdépodobnostné vazenou castku) se zohlednénim casové hodnoty penéz a veSkeré
pfiméfené a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych
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prospektivnich informaci.

Pfi potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykazani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Fond pouziva pro tyto finan¢ni néstroje 12meésicni ECL pro vy¢isleni impairmentu.

V piipadé¢ znehodnocenych aktiv, ptipadné pfi vyznamném zvyseni kreditniho rizika bude
Fond pocitat k datu tcetni zaveérky, resp. k datu ocenéni o¢ekavané tivérové ztraty za dobu
trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se ivérové
riziko financniho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi stanoveni
ocekavanych uvérovych ztrat.

Kli¢ovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je casova
struktura nasledujicich proménnych/parametri:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipad€ cennych papirt je pro PD a LGD pouzito statistickych modelti na zdklad¢ ratingu
protistrany (historick4 data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvySeni
kreditniho rizika mtze byt vysSe ocCekavané celozivotni ztraty stanovena i individudlné
posouzenim ocekavanych penéznich toka.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové Gty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spolecnosti téméf vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investinim
ratingem), se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle
za minimalni (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pfi
signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualné
a ptipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohleddvky provozni, pohledavky vici
najemnikiim, uplatituje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS
9, odst. 5.5.15) a uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich oc¢ekavanych ztrat
pomoci matice opravnychPosouzeni a zati¢tovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou
stanoveny na zaklad¢ historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje
spole¢nost zpravidla zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata),
ale expertnim odhadem. Protoze se jedna o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz
neni ve vypoctu zohlednéna.

(a) Ménové riziko
Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci té€chto nastroji:
a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;

45



STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2024

b) soustavou limitt,
¢) soustavou investi¢nich limitii fondl a postuptl k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ Me¢éna CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 4210 4210
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek (RoU-

Pravo k uzivani) 0 0 0
Ostatni aktiva 0 2244 2244
Celkem 6 454 6 454

31. prosince 2023

tis. K¢ Me¢éna CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 7757 7757
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 24 832 24 832
Dlouhodoby hmotny majetek (RoU-

Pravo k uzivani) 0 263 263
Ostatni aktiva 0 934 934
Celkem 33786 33 786

(b) Urokové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybid béznych urovni trznich

urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat
predevsim v ptipadé€ vzniku neocekavanych pohybi.
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Spolecnost tidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondu v souladu s platnou

legislativou;
b) soustavou limiti,

¢) soustavou investicnich limitd fondd a postupti k omezovani rizik danych
statuty jednotlivych fondi, obecné zdvaznymi ptedpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i tirokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotfadané podle blizsiho z termint vypotadani,

zmeény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2024

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5 Nad Neuroce  Celkem
mésici  mésicil let 5 let no

Pohledavky za bankami 4210 0 0 0 0 4210
Pohl. za nebank. 0 0 0 0 0 0
subjekty
Dlouhodoby hmotny
majetek (RoU-Pravo 0 0 0 0 0 0
k uzivani)
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2244 2244
Celkem aktiva 4210 0 0 2244 6 454
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1155 1155
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 5299 5299
Celkem pasiva 0 0 0 0 6 454 6 454
Gap 4210 0 0 0 -4 210 0

31. prosince 2023

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5let Nad Neuroteno Celkem

mésici  mésicil 5 let

Pohledavky za bankami 7757 0 0 0 0 7757
Pohl. za nebank. subjekty 0 24 832 0 0 0 24832
Dlouhodoby hmotny
majetek (RoU-Pravo 0 0 0 0 263 263
k uzivani)
Ostatni aktiva 0 0 0 0 934 934
Celkem aktiva 7757 24 832 0 0 1197 33786
Ostatni pasiva 0 0 0 0 6 445 6 445
Rezervy 0 0 0 0 3366 3366
Vlastni kapital 0 0 0 0 23975 23975
Celkem pasiva 0 0 0 0 33786 33786

47



STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2024

Gap 7757 24 832 0 0 -32589 0

(¢) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu néstroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
casovém horizontu. Fond neni vystaven pfiliSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem
investic je Zakladni kapital. Penézni prostfedky akcionaiti jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.
V nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5let Nad Neuaroeno Celkem
meésicl  mésicl 5 let
Pohledavky za bankami 4210 0 0 0 0 4210
Pohl za nebank. subjekty 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek
(RoU-Pravo k uzivani) 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva
0 1 240 0 0 1004 2244

Celkem aktiva 4210 1240 0 0 1004 6 454
Ostatni pasiva 1155 0 0 0 0 1155
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 5299 5299
Celkem pasiva 0 0 0 0 5299 6 454
Gap 3055 1240 0 0 -4 295 0

31. prosince 2023

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5let Nad Neuaroeno Celkem

mésicl  mésicl 5 let
Pohledavky za bankami 1757 0 0 0 0 7757
Pohl za nebank. subjekty 0 24832 0 0 0 24832
Dlouhodoby hmotny majetek
(RoU-Pravo k uzivani) 0 0 0 0 263 263
Ostatni aktiva
0 0 0 0 934 934

Celkem aktiva 7757 24832 0 0 1197 33786
Ostatni pasiva 6 445 0 0 0 0 6 445
Rezervy 0 3366 0 0 0 3366
Vlastni kapital 0 0 0 0 23975 23975
Celkem pasiva 6 445 3366 0 0 23975 33786
Gap 1312 21466 0 0 -22779 0

(d) Citlivostni analyza
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Fond mé celkovou zodpovédnost za vytvotreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond
poveril Risk Management stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik.
Zasady metody fizeni rizik jsou pravideln€ revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek
a aktivity Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitdlovou pozici Fondu spolu
se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny pro
zdokumentovani odolnosti Fondu vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje
Fondu neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testa.
Citlivost Fondu na rozumné mozné zmeény trznich rizik byla vyhodnocena jako nevyznamna.

22 OSTATNI UDALOSTI

Probihajici vojensky konflikt na Ukrajin€ a s nim souvisejici sankce namifené proti Ruské
federaci a Bélorusku maji vyznamny dopad na narodni hospodatstvi v Evrop€ i ve svéte.
Spole¢nost nema zadnou ptimou expozici vii€i Ukrajin€, Rusku nebo Bélorusku. Dopad vyse
uvedeného vojenského konfliktu a sankci na spolecnost je nepfimy, pfedevsim ve formé
inflace. Vedeni Spole¢nosti situaci a jeji vliv na spole¢nost nadale monitoruje. K datu této
zpravy Spolecnost fadné plni své zavazky, a tudiz uplatituje predpoklad neptetrzitého trvani
podniku.

23 UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na
ucetni  zavérku.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

Mgr. FrantiSek Bostl
Digitalné podepsal: 25.04.2025 10:18

V Praze dne 25.4.2025 FrantiSek Bostl
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