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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Shb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O PODFONDU CZEGG VENTURES

Néazev fondu

CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfond®) zapsany v seznamu
podfondd vedenym Ceskou narodni bankou dne 1. €ervna 2020.

ISIN

CZ0008045085

Dalsi udaje

Podfond vydava investi¢ni akcie A pod nazvem emise CZEGG VENTURES. Cilem Podfondu je
poskytnout investoriim dlouhodoby pomér vynos/riziko na urovni akciovych trha. Vysledkem
investi¢nich ¢€innosti fondu by nemélo byt pouhé kopirovani vynosu urcitého finanéniho aktiva &i
indexu, ale vykonnost nezavisla na béZnych investiCnich indikatorech jako jsou souhrnné akciové €i
urokové indexy.

B. ZAKLADNIi UDAJE O INVESTICNiM FONDU
Nazev fondu

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond)
zapsany v obchodnim rejstifiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 9. listopadu 2017, oddil B,
vlozka 22975.

ICO

065 87 194

Sidlo

Plynarni 1617/10, Hole3ovice, 170 00 Praha 7

Podfondy

NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest

CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfondy*).

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investorli ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Fond muze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych Podfondl. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu

je v souladu s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim feditelem Fondu byla do 11. kvétna 2020 QI investi¢ni spole¢nost, a.s. Vedoucimi
osobami byli Jan Vedral, Luka$ Vacha a Vladan Kubovec jako povéfeni zmocnénci.
Od 11. kvétna 2020 do 31. prosince 2020 byl statutarnim feditelem Fondu FrantiSek Bostl.

Od 1. ledna 2021 doSlo ke zméné& monistické vnitfni struktury Fondu na dualistickou, cleny
predstavenstva a vedoucimi osobami jsou FrantiSek Bostl a DuSan JilCik.
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C. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICIi INVESTICNi SPOLECNOSTI

Fond je samospravnym fondem.

D. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI
Nazev spolec¢nosti

Ql Investiéni spoleCnost a.s. (dale jen ,SpoleCnost®) zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985

ICO

279 11 497

Sidlo

Rybnéa 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena dne 11. kvétna 2020.

Smlouva o vykonu nékterych ¢innosti byla uzaviena dne 11. kvétna 2020.

Udaje o éinnosti administratora ve vztahu k Fondu v daném Géetnim obdobi

Spole€nost vykonava &innost administratora Fondu a zajiStuje vykon vSech cCinnosti, které jsou
soucésti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni ucetnictvi, zajistovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocefiovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot investi€nich akcii
podfondu, pfipravy dokumentd Fondu i Podfondl, komunikace s akcionafi a dalSimi opravnénymi
osobami véetné Ceské narodni banky.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k Fondu v daném téetnim obdobi

Fond je akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vyc€lenila veSkerou investi¢ni
¢innost do Podfondd. Témito Podfondy jsou NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest a
CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest.

CZEGG VENTURES realizoval béhem prvnich mésicl své existence hned nékolik pfilezitosti. V
¢ervnu béhem uvodniho Upisu investi¢nich akcii nabyl téméf 6% podil v nejvétSim Ceském vyrobci
obuvi Prabos. V zafi pak béhem IPO nakoupil akcie vyvojafské spolecnosti eMan. CZEGG
VENTURES se v fijnu zu&astnil i IPO spole€nosti Pilulka.cz, kdy na akciich realizoval kratkodoby
zisk. V prosinci pak CZEGG VENTURES investoval volné prostfedky do akcii jediného €eského
zpracovatele kizi KARO INVEST. CZEGG VENTURES se tak v roce 2020 U¢&astnil 4 transakci a
pfinesl investordm zhodnoceni 11,64 %.

E. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNIM MANAZEROVI PODFONDU CZEGG VENTURES

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkusSenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v pribéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doSlo ke zméné ve statutu Fondu, a to dne 1.6.2020, cilem zmény statutu bylo
uréeni investi¢ni strategie podfondu CZEGG VENTURES, podfondu STARTEEPO Invest* a dalSich
pravidel pro fungovani tohoto podfondu.
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G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a Podfond(i Ceskoslovenska obchodni banka, a.
s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU

CZEGG VENTURES, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu CZEGG
VENTURES

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitaf.

I UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu CZEGG VENTURES ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného
obdobi

Majetek: Realna hodnota v tis. K&
' k 31.12. 2020:
Zlstatky na béznych ucétech 4 249
Cenné papiry 61 897

Balance Cenné papiry (61 898 tis K&) se sklada z nasledujich cennych papirt:

Realna
Cenalks k hodnota v Podil k
Majetek ISIN Pocet ks 31.12. 2020 tis. K¢E k 31.12.2020
(v USD/EUR) 31.12. e
2020
KARO

INVEST a.s. CZ0009008819 462 000,00 53 24 486 38,44%
Prabos plus | cz0005131318 | 59 750,00 400 | 23900  37,52%
Eman a.s. CZ0009009718 221 500,00 61 13 512 21,21%
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K. VYVOJ HODNOTY INVESTICNi AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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L. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papir vydavanych
Podfondem CZEGG VENTURES, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu CZEGG
VENTURES v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2020 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
prevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

N. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU CZEGG VENTURES,

s rozliSenim na uUdaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a tudaje
o dalsich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na &innost depozitafe ve vysi 230 tis. K&, z ¢ehoz
bylo k 31. 12. 2020 vyplaceno 194 tis. KE. Dale v rozhodném obdobi vznikly Podfondu fixni naklady
na ¢innost obhospodarovatele ve vysi 383 tis. K&, z &ehoZz bylo k 31. 12. 2020 vyplaceno 167 tis. K.
Dale vznikl narok na odménu za sluzby administratora ve vysi 384 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31. 12.
2020 vyplaceno 185 tis. K& a na vykonnostini odménu ve vysSi 2001 tis. K& z ¢ehoz bylo
k 31.12.2020 vyplaceno 356 tis. K& Naklady na audit Podfondu Cinily v rozhodném obdobi 97 tis.
K¢, k31. 12. 2020 byly tyto naklady vyplaceny ve vySi 66 tis. KE. Ostatni spravni naklady c&inily 1
tis. K&.

STARTEEPO Invest, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | Ceska
republika



0. UDAJE O MzZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnikl a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Starteepa Invest za rok 2020 Cinily 351 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vySi 0 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené Castky se
vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikll a vedoucich osob Starteepa Invest. Primérny pocet
pracovnikll a vedoucich osob Starteepa invest v roce 2020, kterym byla odména vyplacena, byl 3.
Starteepo Invest z majetku Fondu nevyplatila zadné odmeény pracovnikim nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Fondu €inil v roce 2020 celkem 351 tis. K&, z toho 0 tis. K& &inila pohybliva slozka.

Q. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU CZEGG VENTURES

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2020 Aktiva v celkové vySi 66 146 tis. KE. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vySi 4 249 tis. KE a akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vysi
61 897 tis. K¢.

Pasiva

Celkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2020 ve vySi 66 146 tis. K€ jsou tvofena vlastnim kapitalem
fondu ve vysi 63 691 tis. K&, ktery je tvofen kapitalovymi fondy ve vysi 57 425 tis. K&, rezervami na
dané ve vysi 330 tis. K&, ziskem/ztratou z bézného Ucetni obdobi ve vysi 6 266 tis. KE a ostatnimi
pasivy ve vysi 2 125 tis. K&.

Vysledek hospodareni
Vysledek hospodareni Podfondu je k 31. prosinci 2020 ve vysi 6 266 tis. KE.

R. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy veskerych
vynosdU.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNIi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyro€ni zpravu k 31. prosinci 2020.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU CZEGG VENTURES

Fond dne 24. dubna 2020 ziskal od CNB licenci k &innosti samospravného podlimitniho fondu. Na
zakladé této skute€nosti hodla Fond nadale investovat do procesu, systému a lidskych zdrojl, které
povedou k rozvoji sluzeb spojenych s touto licenci.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH ZINVESTICE DO PODFONDU CZEGG
VENTURES

I.) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dusledku slozeni majetku
nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu.

| pfes skute€nost, Ze majetek Podfondu je tvofen zejména diversifikovanymi investicemi, musi si byt
Akcionaf védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpe&né obhospodafovani mize dojit ke kolisani
hodnoty Akcii A v zavislosti na vyvoji na financnich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu.

NejvyznamnégjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko
ariziko konkrétnich investi¢nich projektt — jedna se pfedevS§im o zmény regulatorni politiky
jednotlivych zemi a to i retrospektivné. Vyvoj kurzd, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma
vliv na hodnotu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture
majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatd, kde mala zména ceny
podkladového nastroje miize znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

1) Uvérové riziko spoéivaiici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni sv(ij dluh.

Uvérové riziko maze spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vagi Podfondu (napf.
dluznici z investi¢nich nastroji apod.) tyto dluhy nesplni fadné a v€as. Tato rizika Obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentli s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limit{
na vySi expozice vl¢i jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
Soucasti kreditniho rizika je i riziko vyporfadani, tj. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda
investi¢ni nastroje v dohodnuté Ihuté.

IV.) Riziko nedostateéné likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v€as a za pfiméfenou cenu
a ze Podfondu z tohoto duvodu nebude schopen dostat svym zavazkim vuacéi Akcionafim nebo
dojde k poklesu kurzu Akcii A z dlvodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano
investovanim Podfondu do investi¢nich nastrojli, které jsou likvidni, Ize je v dostate¢ném objemu
pravidelné odprodat emitentovi, nebo jsou v dostate¢ném objemu obchodovany na pfisluSnych
trzich. DalSim opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vkladu.

V.) Riziko souvisejici s investi€énim zaméfenim Podfondu na uréité pramyslové odveétvi, staty &i
regiony, jiné €asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investiéni zaméreni Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty ¢i regiony vyvolava systematické
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riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviuje zna¢nou c¢ast portfolia Podfondu. Toto systematické
riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice primyslovych odvétvi, statd a regiona.

VI.) Riziko operaéni.

Riziko spocCiva ve ztraté vlivem nedostatkd €i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodéani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu tfeti
stranou nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.).

Toto riziko je omezovano udrZzovanim odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému
Obhospodafovatele. Souc&asti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do uUschovy nebo

jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry
vydané Podfondem.

VIl.) Riziko, ze ze zakonem stanovenych ddvodi muze byt Fond nebo Podfond zrusen.

Fond nebo Podfond muze byt zruSen napfiklad z davodu takového rozhodnuti Obhospodarovatele,
splynuti nebo slou¢eni Fondu, zruseni Fondu s likvidaci nebo z divodu takového rozhodnuti CNB,
napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fondovy kapital
nedosahne hranice 1 250 000 EUR do 12 mésict ode dne jeho vzniku.

VIIl.) Riziko, Ze Fond nebo Podfond mize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych davodu.

Fond nebo Podfond muze byt zruSen napfiklad i z ddvodl ekonomickych a restrukturaliza¢nich
(zejména v pfipadé hospodafskych problémd Fondu), coz mize mit za nasledek, ze Akcionar
nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamys$leného investi¢niho horizontu. Timto se
vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka moznosti setrvani Akcionéaie
v Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych spole€nosti.

Pokud Podfond investuje prostfedky Akcionafd do jinych cilovych spole¢nosti, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych spole€nosti, které napf. nedosahuji ocekavané vykonnosti, nebo jinych
zadoucich charakteristik. Dal$im rizikem je kumulace poplatkl, tj. Ze celkovy vynos Podfondu
investujiciho do jinych cilovych fondd je snizen nejenom o poplatky fondu placené svému
obhospodarovateli, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investi€nim spole€nostem, které je
obhospodatuji (v pfipadé investice do fondu).

X.) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv.

V pfipadé zahrani¢nich aktiv je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické &i pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika muze byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva
napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese &i v krajnim pfipadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni. Rovnéz zde existuje ménové riziko vyvoje kurzu mény, ve které je
aktivum denominovano proti méné Podfondu.

Xl.) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.

Obchodni spole¢nosti mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika muze
dojit k poklesu trzni hodnoty uc&asti v nich &i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek), resp.
nemoznosti jejiho prodeje.

XIll.) Rizika spjaté s chybnym ocenénim aktiv.

V dlsledku chybného ocenéni aktiva mlze dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji
aktiva. Riziko je snizovano pfisnym vybérem odbornik(, ktefi sleduji stav, vyuziti a dalSi skute¢nosti,
které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | Ceska
republika



D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi
Podfond nenabyl b&hem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi #adné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU GAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahrani&i.

V Praze dne 30. dubna 2021

oy

FrantiSek Bdstl

pfedseda predstavenstva

STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynami 1617/10 | 170 00 Praha 7 | Ceska
republika



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zaverky podfondu CZEGG VENTURES, podfond
STARTEEPO Invest (dale také ,Fond‘) sestavené na zakladé &eskych ucéetnich
pfedpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu
0 zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. ¢ervna 2020 do 31. prosince 2020 a
pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této tcetni
zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za
obdobi od 1. ¢ervna 2020 do 31. prosince 2020 v souladu s Ceskymi uetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovednost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditordl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpis. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti STARTEEPO Invest, investi¢ni fond
s proménnym z&kladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Spolecnost”).

Nas vyrok k U¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Gcéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi

KPMG Ceské republika Audit, s.ro., spoleénost s ruéenim omezenym a clen globalni sité Obchodni  rejstiik  vedeny €0 49619187
nezavislych &lenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Mésiskym soudem v Praze DI¢ CZ899001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky
pravnich pfedpistt na formalini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek €inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupli, do miry, jiz dokézeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi G€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni Uetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobeneé podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani tcetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokiadu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uUtetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
viech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiaini), pokud Ize realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zaverky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dilkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vetsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe



soudéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodne
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor na ucinnost jejino
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich
odhad(l a informace, ktere v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl|
v pfiloze v ucetni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdene
dilkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzite
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovéa vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v na&i zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v G&etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udaliosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vCetné prilohy,
adale to, zda Ug&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit uCetni zaverky
podfondu CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest k 31. prosinci 2020, na
jehoZ z&kladé byla zpracovana tato zpréva nezavisleho auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2021

. p
"\-‘— ) L‘: } /\___

1‘1‘1"”‘-'( (_L—‘,lif v\_,&,,‘_{,»l_ ‘&. Auztu—,
Ing. Ohdfej Fikrle

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2525



STARTEEPO Invest, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Podfond CZEGG VENTURES

Uletni zavérka
za obdobi od 1. Cervna 2020 do 31. prosince 2020



Podfond CZEGG VENTURES

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Identifikaéni ¢islo: 065 87 194

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investicni fond kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 30. dubna 2021

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020
Aktiva
obdobi od 1.6.2020

tis. K¢ Poznamka do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Pohledavky za bankami 3 4249 0
vtom: a) splatné na pozadani 4249 0
Akcie, podilové listy a ostatni

4 61 897 0
podily
Aktiva celkem 66 146 0
Pasiva

obdobi od 1.6.2020
tis. K¢& Poznamka do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Ostatni pasiva 5 2125 0
Rezervy 6 330 0
Kapitalové fondy 7 57 425 0
Zisk za ucetni obdobi 7 6 266 0
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 7 63 691 0
Pasiva celkem 66 146 0
PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020
obdobi od 1.6.2020

tis. K¢& do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Hodnoty pfedané k obhospodatrovani 8 63 691 0
Podrozvahova aktiva celkem 63 691 0
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Podfond CZEGG VENTURES

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Identifikac¢ni Cislo: 065 87 194
Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investicni fond kvalifikovanych investort
Datum sestaveni: 30. dubna 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 1. CERVNA 2020 DO 31. PROSINCE 2020

obdobi od 1.6.2020

tis. K¢ Poznamka do 31.12.2020 1.6.2020
Vynosy z akcii a podilu 9 2673 0
Niklady na poplatky a provize 10 -61 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11 7 080 0
z toho: realizované 5233 0

: nerealizované 1 847 0
Spravni naklady 12 -3 096 0
vtom: b) ostatni spravni naklady -3 096 0
Zisk z béZné ¢innosti pred zdanénim 6 596 0
Dain z pFijmu 14 -330 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 6266 0
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Podfond CZEGG VENTURES

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Identifikaéni ¢islo: 065 87 194

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investicni fond kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 30. dubna 2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. CERVNA 2020 DO 31. PROSINCE 2020

a1 Nero;deleny Zisk/ztrata
. N Kapitalové zisk v
tis. K¢ . bézného Celkem
fondy /neuhrazena ,
, obdobi
ztrata

Zistatek
k 1. ¢ervnu 2020 0 0 0 0
Rozdelervu Zrlsku/ztraty 0 6266 6266
hospodareni
Emise investi¢nich akcii 71 146 0 0 71 146
Odkup investi¢nich akcii -13 721 0 0 -13 721
Cisty zisk/ztrata za &etni
obdobi 0 0 0 0
Zustatek 57425 0 6 266 63 691

k 31. prosinci 2020
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Podfond CZEGG VENTURES

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky

Za obdobi od 1. ¢ervna 2020 do 31. prosince 2020

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond CZEGG VENTURES (déale jen ,,Podfond“) je podfondem STARTEEPO Invest,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s (dale jen ,,Fond®).

Fond byl nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investi¢nich fonda
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. listopadu 2017 a nabyl opravnéni k ¢innosti dne
9. listopadu 2017 na zakladé zapisu do obchodniho rejstiiku do 10. kvétna 2020. Od 11. kvétna
2020 se Fond stal samospravnym investicnim fondem vesmyslu § 8 odst. 1 Zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Podfond vznikl zapisem do seznamu investiénich fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
1. Cervnu 2020.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu §95 Zaikona o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazd’'uje penézni prostiedky
od kvalifikovanych investorti. Podfond zah4jil vydavani investi¢nich akcii A dne 30.¢ervna 2020
s ptidélenym kodem ISIN CZ0008045085. Ke dni 31. prosince 2020 Podfond eviduje 57 048 011
ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 1. ¢ervnu 2020: 0 ks). Investi¢ni akcie jsou
zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Podfondu je poskytnout investorim dlouhodoby pomér vynos / riziko na trovni kombinace
dluhopisovych a akciovych trhi. Vysledkem investi¢nich ¢innosti fondu by nemélo byt pouhé
kopirovani vynosu urcitého finan¢niho aktiva ¢i indexu, ale vykonnost nezavisla na b&znych
investi¢nich indikatorech jako jsou souhrnné akciové ¢i trokové indexy. Podfond investuje
prevazné do akcii a dluhopisti ceskych malych a stfednich podnikd.

Podfond byl vytvotfen na dobu neurcitou. Podfond byl zaloZen v priibehu kalendarniho roku 2020,
a proto ma zkracené cetni obdobi od 1.6.2020 do 31.12.2020.

Na zédkladé Smlouvy o vykonu funkce ze dne 16. srpna 2017 Fond svétil obhospodatovani
a administraci svého majetku spole¢nosti QI investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1, ICO 279 11 497 (déle jen ,,Spolegnost®). Spole¢nost na zakladé dodatku ¢&. 3
Smlouvy o svéfeni obhospodatovani ze dne 1. prosince 2017 delegovala obhospodatovani ¢asti
majetku Fondu tvofenou financnimi aktivy na spolecnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO 264 42 671 (dile jen ,Investi¢ni manaZer®).
Smlouva o vykonu funkce a obhospodaiovani byla ukoncena 10. kvétna 2020, kdy tuto ¢innost
prevzala od 11. kvétna 2020 spole¢nost STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a.s., se sidlem Plynarni 1617/10, Praha 7, ICO 06587194 (dile jen
»Spole¢nost™).

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ICO 000 01 350 (déle jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. se sidlem Pobiezni 648/1a, 186 00
Praha 8, ICO: 496 19 187 (dale jen ,,Auditor).
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Podfond CZEGG VENTURES

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky

Za obdobi od 1. ¢ervna 2020 do 31. prosince 2020

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni icetnictvi

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé tdetnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o uéetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozliSeni nakladt a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢&. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich pfedpist, kterou se stanovi uspofddani a obsahové
vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce.

Castky v ucetni zévérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Redlné¢ hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktualnich
poptavkovych cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finan¢ni zavazky). V piipade,
ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni nastroj, Spolecnost stanovuje redlnou hodnotu finanénich
nastroji Podfondu za pouziti ocenovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych
trznich podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokid, op¢ni cenové modely a ostatni
ocefiovaci metody bézné pouzivané ti€astniky trhu. Ocenovaci metody odrazi soucasné podminky
na trhu v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke
dni sestaveni ucetni zavérky vedeni Spolecnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze
dostate¢n¢ odrazeji soucasné podminky trhu vcetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi wc¢etnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani piikazi Podfondu, den ptipsani (valuty) prostiedkl podle vypisu
z uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace.
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Podfond CZEGG VENTURES

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky

Za obdobi od 1. ¢ervna 2020 do 31. prosince 2020

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskutecnéni icetniho pripadu (pokracovani)

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zru$ena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zadvazek uhrazenou se zuctuje
do nakladi nebo vynosu.

Spotové ndkupy a prodeje financnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(¢) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti ic¢tiim nakladi a vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gactim ndkladti nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladl nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich
potizeni. Nasledné jsou oceniovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirGi ocefiovanych readlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z finan¢nich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana prislusnou burzou cennych
papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Podfond prokaze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota odhadovéana jako Cistd soucasna
hodnota penéznich tokt zohlediujici tvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouzivd ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirt
Fondu pouze dostupné trzni tidaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely ptezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohlediiuji
aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Gavérového rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové uroky
Urokové vynosy piedeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papiri a jejich ¢asové

rozliSeni a Grokové vynosy z poskytnutych pijcek. Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany
na akrualnim principu s vyuzitim linearni metody.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

=  existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

» je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki
piedstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢emz slovo ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

*  je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi meéné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi mén¢, krom¢ majetkovych ucasti v cizi meéné, piipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jest¢ nejsou vykazany vrozvaze Podfondu nebo
ocekavanych budoucich transakci, je vykadzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,.Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®.

(h) Finan¢ni derivaty

M¢énové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté
anasledné preceiiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokt.. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni
aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®“, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeény redlné hodnoty financ¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.
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(i) Daii z pFijmi a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan€ vypocteny z daiiového zékladu s pouzitim dafiové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

OdloZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilti mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
daiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena daniova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(j) Daii z piridané hodnoty
Podfond neni platcem DPH. VeSkera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynaloZenych nakladu.
(k) Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvetejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zdvazkii mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je ¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 15.

(1) Prostiredky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spolecnost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢astku, ktera
se rovna jeho aktudlni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendainiho meésice, ve kterém
Spolecnost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionait jsou vykazany jako
zvySeni kapitalovych fondd.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(m) Zména ucetnich metod platna pro nasledujici iéetni obdobi

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 a vykazovani finan¢nich nastroji dle IFRS ptijatych v ramci EU od
1. ledna 2021

Na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb. u¢inné od 1. ledna 2021, kterd byla novelizovana vyhlaskou
€. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro tcely vykazovani finan¢nich
nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informace o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie u
uplatiiovani mezinarodnich Gcetnich standardi (dale jen ,,JFRS®).

V souladu se standardem IFRS 9 a analyzou obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*
Fond ptedpoklada ze dojde ke zmeénadm v uspotadani nékterych polozek ucetnich vykazi a v
pfipadé finan¢nich nastroji dojde k posouzeni zda emitované nastroje spliuji definici
kapitalového néastroje dle IAS 32. Fond nicméné neptedpokldda zadné vyznamné dopady zmeén
pii ocefiovani finan¢nich nastroji a jejich vykazovani v diisledku zmény ucetnich metod od 1.
ledna 2021.

Vyse uvedené zmény nemaji vliv na Gcetni zdvérku k 31. prosinci 2020.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucCetnich vykazech v pfipadé¢, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym

udélostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauc¢tovany v Géetnich vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ obdobi od 1.6.2020

do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Bézné UCty u bank 4249 0
Celkem 4249 0

4 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny akcie jsou zatazeny do portfolia cennych papiri oceiiovanych realnou hodnotou proti
ucttim nakladt nebo vynosi.

Akcie burzovné obchodovanych spole¢nosti tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv Podfondu.

tis. K¢ obdobi od 1.6.2020

do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Akcie 61 897 0
Celkem 61 897 0

5 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ obdobi od 1.6.2020

do 31.12.2020 1. Cervna 2020
Dohadné icty pasivni 2125 0
Celkem 2125 0

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2020 zahrnuji predevsim dohad na provedeni auditu ucetni
zavérky Podfondu ve vysi 30 tis. K¢ (k 1. ¢ervnu 2020: 0 tis. K¢), odménu za obhospodatovani
Podfondu ve vysi 215 tis. K¢ (k 1. ¢ervnu 2020: 0 tis. K¢), odménu za administraci ve vysi 199
tis. K¢ (k 1. ¢ervnu 2020: 0 tis. K¢), vykonnostni odménu ve vysi 1 645 tis. K¢ (k 1. ¢ervnu 2020:
0 tis. K¢&) a odménu Depozitaie ve vysi 36 tis. K¢ (k 1. ¢ervnu 2020: 0 tis. K<&).

6 REZERVA NA DAN

Podfond k 31.12.2020 vytvofil rezervu na dan z ptijmu ve vysi 330 tis. K¢, ktera se sklada
z odhadu predpokladané danové povinnosti Podfondu za rok 2020 ve vysi 330 tis. K¢ ponizené o
zaplacené zalohy ve vysi 0 K¢.
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7 VLASTNI KAPITAL

obdobi od 1.6.2020

do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 57 425 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 57 048 011 0
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K<) 1,1164 0,0000

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu ptipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

Hodnota emitovanych

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii (ks) investicnich akeil
Zustatek k 1. ¢ervnu 2020 0 0
Prodané investi¢ni akcie 70 188 011 0
Odkoupené investi¢ni akcie -13 140 000 0
Zistatek k 31. prosinci 2020 57 048 011 0

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond vroce 2020 vykazal kladny hospodatrsky vysledek 6 266 tis. K¢&. Zisk bude navrzen
k ptevedeni do nerozdéleného zisku.

8 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu, ktery sestavd vyhradné z financnich aktiv, v celkové vySi 63 691 tis. K¢
k 31. prosinci 2020 obhospodafuje Investicni manazer. VySe odmény za obhospodafovani
majetku Fondu, ktera nalezi Investicnimu manazerovi za kazdy mésic, je uvedena v poznamce
¢. 12.

9 VYNOSY Z AKCIIi A PODILU

tis. K¢ obdobi od 1.6.2020

do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Vynosy z akcii a podilil 2673 0
Celkem 2673 0
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10 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ obdobi od 1.6.2020

do 31.12.2020 1.cervna 2020
Poplatky a provize trhu 61 0
Celkem 61 0

11  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& obdobi od 1.6.2020

do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 7 080 0
Celkem zisk/ztrata 7 080 0

12 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ obdobi od 1.6.2020

do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Naklady na obhospodatovani Investi¢nim manazerem 383 0
Néklady na administraci Spole¢nosti 384 0
Naklady na vykonnostni odménu Spole¢nosti 2 001
Naklady na sluzby Depozitare 230 0
Néklady na odménu Auditora 97 0
Ostatni spravni naklady 1 0
Celkem 3096 0

Podfond je obhospodafovan Investicnim manazerem, kterému Podfond vyplaci odménu za
obhospodafovani. Odména je vyplacena mési¢né zpétné v souladu se statutem.

Naklady na obhospodatovani Podfondu Cinily v souladu se statutem Fondu maxsimalné 1,3 %
hodnoty fondového kapitalu za mésic.

Naklady na administraci Fondu a jeho podfondu, kterou provadi Spolecnost, ¢inily v souladu se
statutem:

- za existence Podfondu do NAV 100 mil. K¢ 660 000,- K¢/rok

- za existence Podfondu od NAV 100 mil. K¢ 660 000,- K¢ + 0,20 % p.a. z hodnoty nad 100 mil.
K¢

Celkova odména za vykon ¢innosti Depozitafe vici Podfondu ¢inila v roce 2020 36 tis. K¢

mesicné. Celkova vyse odmény za vykon depozitafe Cinila 230 tis. K¢ (2019: 0 tis. K&). Odména
za uschovu cennych papirti €inila 0 tis. K¢ (2019: 0 tis. K¢).
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13  VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

za obdobi od 1. ¢ervna do 31. prosince 2020

Ceska republika
tis. K¢
Vynosy z akcii a podild 2673
Naklady na poplatky a provize -61
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7 080
Spravni néklady -3 096
14  DANZ PRIJMU
(a) Dan z prijmi
tis. K¢ obdobi od 1.6.2020
do 31.12.2020 1.cervna 2020
Tvorba rezervy na dan 330 0
Celkem 330 0
(b) Daii splatna za béZné ticetni obdobi
tis. K¢ obdobi od 1.6.2020
do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Zisk/Ztrata pred zdanénim 6 596 0
Danovy zaklad 6 596 0
Dan 5% 330 0
Daii z piijmi celkem 330 0

(c¢) OdloZena dan

Podfond odloZenou danovou pohledavku nevykazuje.
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2020 1. ¢ervna 2020
Zavazky
Dohadné ucty pasivni 1 860 0
Celkem 1 860 0
tis. K¢ obdobi od 1.6.2020
do 31.12.2020 1.¢ervna 2020
Néklady
Naklady na vykonnostni odménu 383 0
Néklady na obhospodarovani 2001 0

Celkem 2 384 0
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16

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a tvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskdvéa prostiedky od nabyvatelii investicnich
akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedki meétfeného v Ceskych
korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu
a to napfiklad na zakladé¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovdnim vyvoje
kreditniho ratingu emitentd cennych papirti, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti
dluhovych néstrojl. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investi¢ni manazer pravidelné
monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitaiva smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii avérové riziko, irokové riziko
a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentd cennych papird pofizovanych
do portfolia Podfondu. Spole¢nost tidi uvérové riziko Podfondu vybérem aktiv na zéklad¢ jejich
detailni analyzy, pficemz Podfond investuje vyhradné do instrumentd uvedenych ve statutu

Podfondu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2020
tis. K¢ Tuzemsko Zemé EU Uzen;:l[}n 1mo Celkem
Pohledavky za bankami 4249 0 0 4249
Akcie, [?odllc,)ve listy 61 897 0 0 61 897
a ostatni podily
Celkem 66 146 0 0 66 146
Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta
Sektor 31. prosince 2020 1. Cervna 2020
Informacni technologie 13 511 0
Pramysl 48 386 0
Celkem 61 897 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybli ménovych kurzu.
Z dtavodt investic do zahrani¢nich cennych papirtt mohou v dtsledku takovych pohybi kolisat

vysledky Podfondu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vii¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2020.

31. prosince 2020
tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 4249 4249
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 61 897 61 897
Celkem aktiva 0 0 66 146 66 146
Ostatni pasiva 0 0 2125 2125
Rezervy 0 0 330 330
Vlastni kapital 0 0 63 691 63 691
Celkem pasiva 0 0 66 146 66 146
Cista devizova pozice 0 0 0 0

(¢) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych trovni trznich

urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat

predevsim v ptipadé€ vzniku neoc¢ekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vii¢i irokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z terminti vypotadani,

zmeény kuponové sazby nebo splatnosti.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

31. prosince 2020

. Do 3 3-12
tis. K¢ . . 1-51et Nad 5let  Neuro¢eno Celkem
mésict  mésictl

Pohledavky za bankami 4249 0 0 0 0 4249
Akcie, podilové listy a

; ) 0 0 0 0 61897 61897
ostatni podily
Celkem aktiva 4249 0 0 0 61 897 66 146
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2125 2125
Rezervy 0 0 0 0 330 330
Vlastni kapital 0 0 0 0 63 691 63 691
Celkem pasiva 0 0 0 0 66 146 66 146
Gap 4249 0 0 0 -4 249 0

(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven Cerpani disponibilnich penéznich prostiedkii povinnym odkupovanim
investicnich akcii svych akcionarii. Pen¢zni prostiedky akcionait jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu, nicméné statut Podfondu umoziuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostiedki tak nelze spolehliveé

odhadnout, a proto je vykazan jako ,,.Bez specifikace™ v nasledujici tabulce, ktera Cleni aktiva a
pasiva Podfondu podle piislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k

rozvahovému dni.

31. prosince 2020

. Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ o L 1-5]let Nad 5 let i Celkem
mésici  mésict specifikace

Pohledavky za bankami 4249 0 0 0 0 4249
Akcie, podilové listy a

; ] 0 0 0 0 61897 61897
ostatni podily
Celkem aktiva 4249 0 0 0 61897 66 146
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2125 2125
Rezervy 0 0 0 0 330 330
Vlastni kapital 0 0 0 0 63 691 63 691
Celkem pasiva 0 0 0 0 66 146 66 146
Gap 4249 0 0 0 -4 249 0
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VYHOD\NOCENi DOPADU PANDEMIE COVID-19 NA FOND A
SPOLECNOST

V ramci svého fungovani Fond nepocituje ani nikterak neindikuje omezeni v disledku vladnich
opatteni v CR souvisejicich s koronavirem. Fond ¥e3i veskerou administrativu online véetné styku
s investory Fondu. Stejng tak Fond prozatim nepocituje negativni ekonomické dopady na Fond &i
jeho investory. Také s ohledem na dosavadni skvélou vykonnost Podfond nem4 Fond Z4dného
investora ve ztrat8. Drtiv4 vétSina investori doposila dal3{ investidni prostfedky a davé reference
svym znamym. Majetek Podfondii tak vyznamné roste — rychleji, nez pfedpoklada obchodni plén
Fondu. Investofi berou stavajici situaci na trzich jako pileZitost. Fond ani Jjeho akcionaf nemaji
problém s provoznim financovanim a za predpokladu stavajictho vyvoje to ani neodekavaji.
Naopak, Fond indikuje diky success fee a diky tém&¥ pétindsobné vySi majetku pod spravou
oproti pfedchozimu obdobi rekordni trzby, které vyznamné pievy3uji ndkladové potieby Fondu.
Fond nepocituje z4dnd omezeni. Vsichni spolupracovnici Jjsou schopni pracovat v plné mife a
nasazeni z domova.

Fond vnim4 volatilitu na akciovych trzich jako re4lnou hrozbu s dopadem na negativni ocenéni
akciovych pozic Podfondii. Toto riziko minimalizuje vysokym podilem hotovosti. Riziko
likvidity vnima Fond jako &istd teoretické, jelikoz investuje na likvidnich akciovych trzich.
Uvérové riziko vzhledem k &istému zaméfeni pouze na akciové investice Fond neuvaZuje a
nefidi. Volatilita je i na mé&novych trzich, k minimalizaci tohoto rizika vyuZivd Fond moZnost
meénového zajiSténi. Fond tak v soudasnosti neni zasaZen koronavirem a operativné i finan¢ng
zilistavé vysoce stabilni a funk&ni. Nem4 obavy z existenénich problémui.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gidetni zavérky nenastaly Zadné dal$i vyznamné udélosti,
které by ovlivnily u&etni zavérku k 31. prosinci 2020.

Tato Gletni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spoleénosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho 'St"?\
30. dubna 2021 Frantisek Bostl
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