NEW
AGE

ZA PODFOND SPOLECNOSTI STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zakladnim
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NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfond) zapsany v seznamu podfondd
vedenym Ceskou narodni bankou dne 24. listopadu 2017.

CZ0008042959

Podfond vydava investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je poskytnout investorim dlouhodoby pomér
vynos/riziko na urovni akciovych trhd. Vysledkem investicnich innosti fondu by nemélo byt pouhé
kopirovani vynosu urcitého finanéniho aktiva &i indexu, ale vykonnost nezavisla na béznych
investiCnich indikatorech jako jsou souhrnné akciové i urokové indexy.

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond®)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 9. listopadu 2017, oddil B,
vloZzka 22975.

065 87 194

Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7

NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest
CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfondy*).

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech. Fond muze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych Podfondd. Fond nevydava investicni akcie. Pfedmét podnikani Fondu
je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedoucimi osobami Fondu jsou FrantiSek Bostl, DuSan Jil¢ik a Jana MajnuSova.
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Fond je samospravnym fondem.

Fond je samospravny v€etné opravnéni provadét svou vlastni administraci.

Spolecnost vykonavala ¢innost administratora Fondu a zajiStovala vykon vSech Cinnosti, které byly
soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni UcCetnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocenovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot investi¢nich akcii
podfondu, pfipravy dokumentt Fondu i Podfondl, komunikace s akcionafi a dalSimi opravnénymi
osobami véetné Ceské narodni banky.

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vyclenila veSkerou investi¢ni
¢innost do Podfondd. Témito Podfondy jsou NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest a
CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest.

Podfond investoval v roce 2023 majetek do 3 zahraninich a jedné Ceské akcie, a to v ramci
diverzifikace portfolia. Investi¢ni strategie Podfondu klade velky diraz na fizeni rizik. Kombinuje
defenzivnéjsi akcie prednich blue chips firem se stabilnim cashflow a rizikovéjsi ristové akcie firem z
novych, dynamickych a inovativnich sektord. Jsou to firmy se zaméfenim napf. na umélou inteligenci,
streamovaci sluzby, e-commerce a dalSi. Portfolio je aktivné Fizeno, kdy hotovost v portfoliu mize
dosahovat podilu 0 - 100 %. Podfond se pfi svych strategiich musel vypofadat s rdstovym trendem
urokovych sazeb, obavami z potencialni recese, ktera by mohla vést ke snizeni hospodarskych
vysledkl firem, vysokou volatilitou zpisobenou geopolitickym napétim ruské invaze na Ukrajinu a

nové vzniklym valeCnym konfliktem mezi Izraelem a hnutim Hamas.

Nejvétsi pozici v portfoliu jsou akcie Warner Bros. Discovery. Zde vnimame u tohoto titulu atraktivné
nizkou valuaci, silnou pozici na trhu, schopny management a silné Cash Flow, diky kterému se
vyrazné zvySi hodnota firma ve vztahu ke snizujicimu se zadluzeni a moznym buy-back programdm.

Fond je samospravnym fondem.
FrantiSek Bostl

Vystudoval fakultu Mezinarodnich vztaht a evropskych studii na Metropolitni univerzité v Praze. Od
roku 2010 plsobi na kapitalovém trhu, kdy zacinal ve spole€nosti CYRRUS, kde vykonaval praci
burzovniho makléfe, a kde od roku 2013 vedI cely makléfsky tym prazské pobocky, ktera spravovala
vice nez 2 miliardy korun pro stovky individualnich investord. V roce 2014 preSel ke komoditnimu
obchodnikovi Colosseum, kde pusobil na pozici hlavniho ekonoma a zarover byl zodpovédny za vyvoj
novych produktd. V letech 2016 - 2017 pak jako hlavni ekonom pracoval ve finanéni spole¢nosti Chytry
Honza ze skupiny Rockaway a po témér 2 roky patfil mezi nejcitovanéjsi ekonomy v ¢eskych médiich.
V roce 2017 zalozil skupinu STARTEEPO, kde ma na starosti pfedevSim investiéni management a
fidi analyticky tym.
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F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

a) ke kterym doslo v priibéhu uéetniho obdobi

Dne 1.1.2023, divodem zmény byla Uprava statutu s doplnénim informaéni povinnosti v souvislosti
s novelou vyhlasky SFDR

Dne 14.2.2023, divodem zmény byla Uprava investi¢nich limitd a minimalni ¢astky pro vydavani
investi¢nich akcii Podfondu

Dne 26.9.2023, divodem zmény byla Uprava investi¢nich limith
b) ke kterym dosSlo po sledovaném obdobi

Dne 13.2.2024, divodem zmény byly aktualizace v oblasti nafizeni SFDR

Dne 6.3.2024, divodem zmény byla Uprava investi¢nich limit(

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a Podfondd Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,
se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU
NEW AGE FUND, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu NEW AGE FUND

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze DepozitaF.

I UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podprci.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu NEW AGE FUND ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni
vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: Reélna hs%qot?zv ggzlgé
Zustatky na béznych Uétech 13 905
Cenné papiry 99 991
Ostatni aktiva 0
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Balance Cenné papiry (99 991 tis. KE) se sklada z nasledujich cennych papirt:

NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest

Majetek ISIN Pocet ks Cenalks k Realna Podil k
31.12. 2023 | hodnota v 31.12.2023
tis. KE k
31.12. 2023
Paypal Holdings US70450Y1038 12000 61,41 USD 16 489 16,49%
Expedia Group US30212P3038 1300 151,79 USD 4 415 4,42%
Warner Bros. US9344231041 140 000 11,38 USD 35 649 35,65%
Discovery
Bezvavlasy a.s. CZ0009011920 61216 709,57 CZK 43 437 43,44%
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a) Aktuélni hodnota investiéni akcie je definovana jako podil fondového kapitalu Podfondu
piipadajici na jednu investié¢ni akcii. Fondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota
majetku Podfondu sniZzena o hodnotu dluhti Podfondu.
Investiéni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vyS$i podilu na aktualni hodnoté fondového
kapitalu Podfondu.
31.12.2023 31.12.2022  31.12.2021
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 113 462 105 936 162 244
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 109 283 034 127 633276 131762 863
Vlastni kapital na 1 investicni akcii (K¢) 1,0376 0,83031 1,2313
b) Informace o prodanych a odkoupenych investi¢nich akcii podfondu ve sledovaném téetnim
obdobi
Pocet investi¢nich akcii (ks)
Zustatek k 1. lednu 2023 127 633 276
Prodané investi¢ni akcie 23362 128
Odkoupené investi¢ni akcie -41712 370
Zustatek k 31. prosinci 2023 109 283 034
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M. SOUDNIi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
Podfondem NEW AGE FUND, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu NEW AGE
FUND v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2023 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota by
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

N. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNIi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

O. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANiI PODFONDU NEW AGE FUND,

s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitaie, administratora, hlavniho podplirce a auditora, a Udaje
o dalSich nakladech ¢i danich
V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na ¢innost depozitare ve vysi 653 tis. K&, z ¢ehoz bylo

k 31. 12. 2023 zaplaceno 653 tis. K&. Dale v rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na ¢innost
obhospodarovatele ve vysi 1 723 tis. K&, z Eehoz bylo k 31. 12. 2023 vyplaceno 1 572 tis. K¢.

Dale vznikl narok na odménu za sluzby administratora ve vysi 646 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31. 12. 2023
vyplaceno 589 tis. KE. Vykonnostni odména nebyla v rozhodném obdobi uplatnéna. Naklady na audit
Podfondu Cinily v rozhodném obdobi 96 tis. K&, k 31. 12. 2023 bylo uhrazeno 48 tis. K&.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o poc¢tu pracovnikli a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2023 ¢inily 1 707 tis. KE. Z celkové €astky mzdovych a
obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 0 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k
celkové odméné vsech pracovnikl a vedoucich osob Fondu. Primérny pocet pracovnikl a vedoucich
osob Fondu v roce 2023, kterym byla odména vyplacena, byl 7. Fond ze svého majetku nevyplatil
zadné odmény pracovniklim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu tém z jeho pracovnikll nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dal$ich pracovnikdl majicich vliv na rizikovy
profil Fondu ¢inil v roce 2023 celkem 1 707 tis. K&, z toho 0 tis. K& Cinila pohybliva slozka.

R. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU NEW AGE FUND

Aktiva
Podfond vykazal v rozvaze k 31.prosinci 2023 aktiva v celkové vysi 113 896 tis.KE. Ta jsou tvofena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 13 905 tis. K&, akciemi a podilovymi listy ve vySi 99 991
tis.KE.
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Celkova Pasiva podfondu k 31.prosinci 2023 ve vysi 113 896 tis. K€ jsou tvofena zejména kapitalovymi
fondy ve vySi 121 184 tis. K&, ztratou pfedchoziho obdobi ve vySi -33 410 tis. K&, ostatnimi pasivy ve
vysi 434 tis. KE a ziskem za ucetni obdobi ve vysi 25 688 tis. KE.

Vysledek hospodareni Podfondu je k 31. prosinci 2023 ve vysi 25 688 tis. K&.

Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.
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Od rozvahového dne do data sestaveni vyro€ni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyro€ni zpravu k 31. prosinci 2023.

Fond hodla nadale investovat do procesu, systému a lidskych zdroju, které povedou k rozvoji sluzeb
spojenych s licenci samospravného investi¢niho fondu..

I.) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku slozeni majetku
nebo zplsobu obhospodarovani majetku Podfondu.

| pfes skuteCnost, ze majetek Podfondu je tvofen zejména diversifikovanymi investicemi, musi si byt
Akcionaf védom, ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani mize dojit ke kolisani
hodnoty Akcii A v zavislosti na vyvoji na financnich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu.

NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokove riziko, akciové riziko, komoditni riziko
ariziko konkrétnich investi¢nich projektd — jedna se predevSim o zmény regulatorni politiky
jednotlivych zemi a to i retrospektivné. Vyvoj kurzu, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv
na hodnotu aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku
Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatl, kde mala zména ceny podkladového nastroje
muUze znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

1) Uvérové riziko spogivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplini sviij dluh.

Uvérové riziko mize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maiji dluhy vagi Podfondu (napf.
dluznici z investi¢nich nastroji apod.) tyto dluhy nesplni fadné a v€as. Tato rizika Obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitent s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na
vysi expozice vUci jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti
kreditniho rizika je i riziko vyporadani, {j. riziko toho, ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni
nastroje v dohodnuté Ih{té.

IV.) Riziko nedostateéné likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v€as a za pfiméFfenou cenu a ze
Podfondu z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim vuci Akcionafim nebo dojde k
poklesu kurzu Akcii A z divodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim
Podfondu do investi¢nich nastroji, které jsou likvidni, Ize je v dostate¢ném objemu pravidelné
odprodat emitentovi, nebo jsou v dostate€ném objemu obchodovany na pfislusnych trzich. DalSim
opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé bankovnich vkladu.

V.) Riziko souvisejici s investi€nim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné €asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investi¢ni zaméreni Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty €i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje znacnou &ast portfolia Podfondu.

Toto systematicke riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice primyslovych odvétvi,
statl a regionu.
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VI.) Riziko operacni.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd &i selhani vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu tfeti stranou
nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.).

Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému
Obhospodarovatele. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného

jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry
vydané Podfondem.

VII.) Riziko, ze ze zakonem stanovenych divodd muaze byt Fond nebo Podfond zrusen.

Fond nebo Podfond muze byt zrusen napfiklad z divodu takového rozhodnuti Obhospodarovatele,
splynuti nebo slougeni Fondu, zrueni Fondu s likvidaci nebo z divodu takového rozhodnuti CNB,
napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitare nebo pokud Fondovy kapital nedosahne
hranice 1.250.000 EUR do 12 mésict ode dne jeho vzniku.

VIIl.) Riziko, ze Fond nebo Podfond muze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych davodu.

Fond nebo Podfond muize byt zruSen napfiklad i z didvodd ekonomickych a restrukturalizacnich
(zejména v pripadé hospodarskych probléemu Fondu), coz mlze mit za nasledek, ze Akcionaf nebude
drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysSleného investi¢niho horizontu. Timto se vyslovné
upozornuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka moznosti setrvani Akcionare v Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych spole€nosti.

Pokud Podfond investuje prostfedky Akcionafd do jinych cilovych spole€nosti, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych spolecnosti, které napf. nedosahuji oCekavané vykonnosti, nebo jinych
zadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatkl, tj. ze celkovy vynos Podfondu
investujiciho do jinych cilovych fondl je snizen nejenom o poplatky fondu placené svému
obhospodarovateli, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investiénim spoleCnostem, které je
obhospodaruji (v pfipadé investice do fond().

X.) Rizika spojena s nabytim zahrani€nich aktiv.

V pfipadé zahrani¢nich aktiv je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické &i pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika mize byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva
napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese Ci v krajnim pfipadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni. Rovnéz zde existuje ménoveé riziko vyvoje kurzu mény, ve které je
aktivum denominovano proti méné Podfondu.

Xl.) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.

Obchodni spole¢nosti mohou byt dot€eny podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mdze dojit
k poklesu trzni hodnoty uc€asti v nich ¢i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek), resp. nemoznosti
jejiho prodeje.

XIl.) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv.

V duasledku chybného ocenéni aktiva mize dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji
aktiva. Riziko je snizovano pfisnym vybérem odbornikd, ktefi sleduji stav, vyuziti a dalSi skute€nosti,
které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

XIll.) Rizika spojena s integraci udrzitelnosti a nezohlediiovani nepfiznivych dopadu investi€nich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti

Podfond v soucCasnosti nezohledfiuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti.

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | Ceska republika
NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Podfond nenabyl b&éhem rozhodného obdobi vilastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahranici.

. UDAJE UVEREJNOVANE DLE NARIZENi (EU) C.
2019/2088 (,,SFDR“)

Podfond v souCasnosti nezohledriuje nepfiznivé dopady investiCnich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti.

Podfond pfi obhospodarovani nezohlednuje nepfiznivé dopady svych investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti ve smyslu Nafizeni SFDR. S ohledem na sektory, do kterych podfond
investuje, nejsou vytvarena investi¢ni rozhodnuti, ktera by méla vyslovné negativni dopad na
udrzitelnost, nicméné zaroven Podfond primarné necili na investice, které by mély vyznamny
charakter ochrany v oblasti zivotniho prostfedi a socialni oblasti.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentainé
udrzitelné hospodarské &innosti.

V Praze dne

Mgr. FrantiSek Bostl

Digitalné podepsal:
26.04.2024 18:17

Dlvod podpisu: Schvaluji
tento dokument
Umisténi: Praha

FrantiSek Bostl

pfedseda predstavenstva

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | Ceska republika
NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest
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Clarkson Hyde

AUDIT TAX ACCOUNTING

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO AKCIONARE PODFONDU
NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest

Sidlo podfondu: Plynarni 1617/10
170 00 Praha 7, HoleSovice
IC: 065 87 194

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucCetni zavérky podfondu NEW AGE FUND, podfond
STARTEEPO Invest (dale také ,Podfond”) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpis,
ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty za rok koncici k 31.12.2023 a
pfilohy této ucetni zavérky véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ucetnich
metodéach. Udaje o podfondu NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest jsou uvedeny v
pfiloze této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu NEW
AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest k 31.12.2023 a nakladd a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za rok koncici 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Fondu STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. (dale také ,Fond").

Na$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucéetni
zavérkou Ci s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
Clgrkson Hyde C;ech Republic Audit, s.r.o.,
Politickych vézia 1272/21, 110 00 Praha 1, 1C:24260673, DIC CZ24260673, zapsana Méstskym soudem v Praze, viozka C198405

Clarkson Hyde Global offices: Australia | Bangladesh | Belgium | Cyprus | Czech Rep. | Denmark | France | Germany | Indonesia | Ireland | Israel | Italy
| Kazakhstan | Lithuania | Luxembourg | Malaysia | Malta | Norway | Pakistan | Portugal | Slovenia | Spain | Sweden | Switzerland | Turkey | U.A.E. | U.K. | U.S.A.
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nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢&inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni ucCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je prfedstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho €innosti,
resp. kdy nema jinou readlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit
provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve vSech pripadech v ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
disledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti uCetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dusledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti

Clarkson Hyde Czech Republic Audit, s.r.o.,
Politickych véziit 1272/21, 110 00 Praha 1, 1C:24260673, DIC CZ24260673, zapsana Méstskym soudem v Praze, vlozka C198405
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zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jejiho vnitfniho kontrolniho
systemu.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich pravidel, pfimérenost provedenych tcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu
nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho prabéhu uginili, v€etné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Auditorem, zodpovédnym za provedeni auditu jménem spole¢nosti Clarkson Hyde Czech
Republic Audit, s.r.o., je Uljana Bazjukova.

V Praze dne 26.4.2024
Clarkson Hyde Czech Republic Audit, s.r.o.
Evidencni €. 533 o
Ing. Uljana peinereses |
Datum: 2024.04.26

BaZj u kova’ 19:09:45 +02'00'

Ing. Uljana Bazjukova
Statutarni auditor, evidencni €. 2509
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Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2023
Aktiva
tis. K¢ Poznédmka 31. prosince 2023 31.prosince 2022
Pohledavky za bankami 4 13 905 655
vtom: a) splatné na pozadani 13 905 655
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 99 991 105 303
Ostatni aktiva 6 0 423
Aktiva celkem 113 896 106 381
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31.prosince 2022
Ostatni pasiva 7 434 445
Rezervy 8 0 0
Kapitalové fondy 9 121 184 139 346
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata
. i , 9 -33 410 19 098

predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi 9 25 688 -52 508
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 9 113 462 105 936
Pasiva celkem 113 896 106 381

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2023

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31.prosince 2022
Hodnoty ptedané k obhospodatrovani 10 113 896 106 381
Podrozvahova aktiva celkem 113 896 106 381
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Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Vynosy z akcii a podilt 11 97 1 645
Néklady na poplatky a provize 12 -237 -414
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 13 29470 -49 525
z toho: realizované 15314 -13 598

: nerealizované 14 156 -35927
Spravni naklady 14 -3 391 -3 969
v tom: b) ostatni spravni naklady -3 391 -3 969
Provozni naklady 15 -251 0
Zisk z béZzné ¢innosti pred zdanénim 25 688 -52 263
Daii z prijmi 16 0 -245
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 25 688 -52 508
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Podfond NEW AGE FUND
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2023

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond NEW AGE FUND (déle jen ,,Podfond*) je podfondem STARTEEPO Invest, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s (dale jen ,,Fond*).

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondii vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
24. listopadu 2017.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazduje penézni prostredky
od kvalifikovanych investord. Podfond zah4jil vydavani investi¢nich akcii A dne 15. prosince
2017 s ptidélenym kodem ISIN CZ0008042959. Ke dni 31. prosince 2023 Podfond eviduje 109 283
034 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2022: 127 633 276 ks). Investi¢ni
akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Podfondu je poskytnout investorim dlouhodoby pomér vynos / riziko na Grovni kombinace
dluhopisovych a akciovych trhi. Vysledkem investi¢nich ¢innosti fondu by nemélo byt pouhé
kopirovani vynosu urcitého financniho aktiva ¢i indexu, ale vykonnost nezavisld na béznych
investicnich indikatorech jako jsou souhrnné akciové ¢i tirokové indexy. Podfond investuje
prevazné do akcii a dluhopisti ¢eskych malych a stfednich podnik.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.
Fond je samospravnym investi¢nim fondem.

Obhospodatovatelem Podfondu je Fond STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a.s., se sidlem Plynarni 1617/10, Praha 7, ICO 06587194 (déle jen
»Spolecnost™).

Spolecnost je Obhospodarovatelem i Administratorem Podfondu.

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ICO 000 01 350 (dale jen ,,Depozitai®).

Auditorem Fondu je Clarkson Hyde Czech Republic Audit, s.r.o., se sidlem Politickych vézia
1272/21, 110 00 Praha 1, ICO: 24260673 (dale jen ,,Auditor).



Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2023

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ticetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé tletnictvi vedeného v souladu se zdkonem &.
563/1991 Sb. o Gidetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka byla ptipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni G&inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaverky a
rozsah udaja ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zarovei tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastrojt, jejich oceflovani
a uvadeéni informaci o nich v ptiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardii (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo

,»IFRS®).

Ucetni zévérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Podfondu. Funkéni
meéna je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Podfond ptlisobi.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ti¢etni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zévérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi
metodami:

r rw

(b) Okamzik uskutecnéni ucéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ti€etniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedeni
platby, den zG¢tovani piikazi Podfondu, den ptipsani (valuty) prostiedkt podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v tcetnictvi zachyceny podle
metody dne vypotfadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k
datu uzavfeni obchodu.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v piipadé€, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti uctim nakladd a vynost jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Finanéni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zédvazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zadvazku v ti€etnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Castkou za tento zavazek uhrazenou se zac¢tuje do nakladi
nebo vynos.

Spotové nakupy a prodeje financ¢nich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(b) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech urocenych néstroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, kterd mtize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nabé€hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplné¢ho
vysledku hospodafteni).

Vynosové troky zahrnuji zejména tiroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozlisené kupony a nabehly diskont a 4zio ze vSech néstroja
s pevoiym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZzce ,,Vynosy z troku a
podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména tiroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvért
z penézniho trhu a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,, Naklady na troky a podobné
naklady*.

d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykdzany
ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,, Vynosy z poplatkti a provizi®.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu u¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex- dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dang.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného néastroje, ktery na strané emitenta nespliiuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy néstroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového néstroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty
podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v
polozce ,,vynosy z akcii a podilu®.

f) Finan¢ni nastroje — metody ucinné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
oceflovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a financnich zavazki.
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Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zalozena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokt, které plynou z financéniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér ti€etni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financ¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:
e Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabé€hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost*),

e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecefiovand do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi redlné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,.Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Pfiklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochéazi v
pfipadé, ze v pribéhu drzby financ¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceniovdna v nabé&hlé hodnoté. Nabéhld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné¢ nabéhlého troku) pii pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekéavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trok,
a také prodej financnich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiseny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitadlové néstroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocetiuji
redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodareni. Pfi oductovani
finan¢niho aktiva dojde k pteti¢tovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného v
poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z fondového kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se po¢itaji pouzitim efektivni irokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokl a podobné vynosy".
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Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financ¢nich aktiv v realné hodnoté precetiovanych do
ostatntho tUplného vysledku hospodafeni, jsou pteceniovidny pres ostatni uplny vysledek
hospodateni vcetné kurzovych rozdilti z precenéni. Pti jejich odictovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve Fondovym kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd jsou soudasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nesplituji SPPI test, finan¢ni néstroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitadlové néstroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie financnich aktiv v redlné¢ hodnoté pieceiiovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitadlové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdild se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,.fair
value through other comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi
preceniovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tirovni, kterd odrazi zpiisob spoleéného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dasledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyS$$i Grovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere tcetni jednotka do Gvahy vSechny relevantni informace a dtikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a ditkazy zahrnuji mimo jiné nésledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k t€mto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie tiCetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani
profilu urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako
zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokii prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

o rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpiisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jakjsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e (Cetnost, objem a nacasovani prodeji v piedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok.
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Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a uroka

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnocenti ,,jistina® je definovdna jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uveért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednéni, kterd mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tok. V
ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd,
pakovy efekt,
predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti,
podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich tokti z konkrétnich aktiv,
podminky, které modifikuji tuplatu za casovou hodnotu penéz (naptf. zpusoby
pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finanéni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech oceniovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech ndkladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Oceriovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocefiované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty preceiiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty z ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni finan¢nich aktiv oceniovanych redlnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v ditsledku ocekdavanych uvérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, ze vSechna financni aktiva Podfondu jsou vykazdna v redlné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dtsledku o¢ekavanych tveérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zdvazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané céastky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
prislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek.
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i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici.
Pokladni hotovost a vklady na pozddani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven
predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany redlnou
hodnotou proti nakladiim a vynostim.

ii.  Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapiij¢ené na zakladeé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijcené na zakladé smluv o zpétné koupi
(repo smlouvy) jsou ponechdny v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou
vykazany ke dni vypotradani jako ,,Pohledadvky za bankami‘, ,,Pohledavky za klienty*,

»Zavazky vici bankam* a ,,.Zavazky vici klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklade¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny v
realné hodnote jako zavazky k obchodovani. Z&vazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry
jsou v ptipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykdzany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papiri“ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi®
jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva‘®.

iii. Cenné papiry oceriované redalnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty jsou
ocefiovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zaictovany v redlné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledn€ jsou oceniovany realnou hodnotou. Transak¢ni ndklady, které piimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou tctovany
pfimo proti uctim nakladl nebo vynosii. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztrate¢ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani
obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je
uctovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti Giétiim nékladt nebo vynosi
jsou vykazany jako tirokové vynosy z cennych papird.

iv.  Financni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji redlné¢ hodnoté¢) a nasledné oceniovany redlnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelti diskontovanych penéznich tokd nebo modelt pro
ocefnlovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v poloZzce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Podfond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financ¢nich nastroji, kdy hostitelsky néstroj nesplituje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipad¢, Ze jejich rizika
a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykdzana v realné hodnoté proti uctim nékladt nebo vynos.
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Zmeény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajisStovaci ti€etnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

v.  Emitované investicni akcie vyddavané na ucet podfondu

Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie Podfondu) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nespliiuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou
tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nékteré financni zdvazky klasifikovat jako kapitalovy néstroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad¢ posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investicni akce — [A) jako kapitdlovy nastroj.

vi. Pohleddvky

Pohledavky Podfondu splilujici definice finan¢niho aktiva jsou oceflovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vii. Financni zavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako néstroje ocefitované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni z&vazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zdsad¢ za ucelem zpétné koupée v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich néstroja, které
jsou spolecné fizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zaji§tovaciho nastroje)

Financni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznacCeni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceilovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkii nebo obou,
které jsou ftizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ redlné hodnoty a v
souladu se zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupiné zadvazki jsou intern¢ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9
umoziiuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financ¢ni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnote¢ pomoci efektivni urokové miry.
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Vsechny ptjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnot€ snizené o piimo pfiraditelné
transakéni néklady. Po prvotnim vykdzani je zpdsob stanoveni redlné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii
v pripad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz slovo ,,pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

* je mozné provést piimétené spolehlivy odhad plnéni.

(i) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né€ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
mené, krom€ majetkovych ucasti v cizi meéné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

(j) Dan z pFijmi a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srdzkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z daiiového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijmu vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou daniovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z piijmi sniZena o zaplacené zalohy na dan z piijmd, ptipadna vysledna
pohledéavka je vykdzana v polozce Ostatni aktiva.
(k) Daii z pridané hodnoty

Podfond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych naklada.
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(I) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim tplné zavazkové metody. Odlozena
daiiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Podfond na zaklad¢€ principu opatrnosti neuctuje
o odloZené danové pohledavce z titulu dafiovych ztrat.

Pro vypocet odlozené¢ dané se pouziva schvalena dafiovd sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(m) Spiiznéné strany

Sptiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku,

b) strana ma podil v u€etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou,

c) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spolecnosti,

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je ptevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je ti¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 18.

n) PoloZKky z jiného ui¢etniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a nakladit minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,.Nerozdéleny zisk/neuhrazend ztrata z ptedchozich obdobi* v rozvaze
Podfondu.

0) Prostredky investované do Fondu

Finanéni prostiedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spole¢nost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢astku, ktera se
rovna jeho aktudlni hodnoté vyhldSené k poslednimu dni kalenddiniho mésice, ve kterém
Spolecnost obdrzela zddost o odkoupeni investicni akcie. Vklady akciondit jsou vykazany jako
zvySeni kapitalovych fondi.
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P) Zmény ucetnich metod pro béZné uicetni obdobi
Podfond v roce 2023 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

Podfond od 1.1.2021 pro ucely vykazovani financnich nastrojl, jejich oceifiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze t€etni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standarda
upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich
standardut (dale jen ,,IFRS®).

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni néstroje a novych ucetnich metod jsou pievazné
uvedeny v bodé 2 pismeno f) a bodech 3, 19 a 20 této ptilohy.

(qQ) Zmény tcetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tG¢innosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

vykazii nebyly pouzity.

Standardy prijaté EU

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje

Novelizace objastiuje, ze ptfi posuzovani, zda ke smeéné dluhovych ndstroji mezi stavajicim
dluznikem a vétitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokii podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véftitelem, a to véetné poplatki uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i vétitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich ptikladi k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho ptikladu €. 13, ktery je ptilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o nahradée
najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu ndjmu i vysvétleni zptisobu, jakym
najemce o této nahrade uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly pfijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

iii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveFejiiovani tcetni zavérky — Stanoviska k aplikaci
IFRS €. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zverejiiovani Géetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamna (materialni)

informace o uletnich pravidlech a pozaduje, aby tucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) tcetnich pravidel.
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iv. Novelizace IAS 8 U&etni pravidla, zmény v tietnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,a¢etnich odhadt a obsahuje dalsi tpravy IAS 8, které objasiiuji, jak
odlisit zmény v Gcetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, Ze
zmény ucetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétné, zatimco zmény odhadu se uctuji v obdobi, kdy
zména nastala.

v. Novelizace IAS 12 Dané z piijmi — OdloZena daii souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ucetni jednoty tak nebudou muset tétovat o odlozené daiiové pohledavce a
odlozeném danovém zavazku z prechodnych rozdilti vznikajicich pii prvotnim vykdzani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

vi. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, Ze v piipade transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykdzani zisku nebo ztraty na tom, zda prodand ¢i vlozZend aktiva predstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka ptevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢asteném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i
v pripad¢, ze dana aktiva jsou obsazZena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vySe uvedenych standardl a Gprav stavajicich standardi meélo
vyznamny dopad na ucetni zdvérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zaverky
je zachycen v uletnich vykazech v pripadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udélostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zdklad¢ ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a ptedpoklady vychazeji z ptedchozich zkusenosti a dalsich
podkladt, naptiklad z planti a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
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muze dojit v budoucnu na zékladé skute¢nych vysledki k tprave tcetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazku.

Ugetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravideln& piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ti€etnictvi.

Pti sestaveni ucetni zaveérky byly pouzity nésledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

A Posouzeni obchodnich modelu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a uroki), tzv. ,,SPPI test) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich toki. Podfond urcuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na ziklad¢ strategie Podfondu, financnich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcii portfolia. Pti
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokd, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zmenit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt.

Podfond sleduje financni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozumél
divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prubézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoZ ramci jsou
zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a
tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlna hodnota finanénich ndstrojit

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
finan¢nich nastrojl, jsou popsany v bodu 20.
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4

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Bézné ucty u bank 13 905 655
Celkem 13 905 655

Podfond eviduje pohledavky na bankovnich uctech pouze z investicni ¢innosti.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny akcie jsou zatazeny do portfolia cennych papir ocenovanych realnou hodnotou proti

uctim nédkladt nebo vynos.

Akcie burzovné obchodovanych spolecnosti tvoti nejvyznamnéjsi polozku aktiv Podfondu. Detail

k portfoliu CP je uveden ve VZ kapitola J. Identifikace majetku

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Akcie 99 991 105 303
Celkem 99 991 105 303
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavka za statnim rozpoctem 0 423
Celkem 0 423
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Dohadné ucty pasivni 276 189
Zavazky z obchodnich vztah 158 256
Zavazek za statnim rozpoctem 0 0
Celkem 434 445

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2023 zahrnuji ptedev§im dohad na provedeni auditu ucetni
zaveérky Podfondu ve vysi 49 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 114 tis. K¢), odménu za obhospodarovani
Podfondu ve vysi 152 tis. K€ (k 31. prosinci 2022: 0 tis. K¢), vykonnostni odménu Podfondu ve
vysi 0 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 0 K¢), odménu za administraci ve vysi 56 tis. K& (k 31. prosinci
2022: 0 tis. K¢), odménu Depozitaie ve vysi 0 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 0 tis. K¢) a ucetni a
poradenské sluzby ve vysi 19 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 75 tis. K¢).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2023 neobsahuji zadné zadvazky po splatnosti.

REZERVA NA DAN

Podfond k 31. prosince 2023 nevytvofil rezervu na daii z pfijmu z diivodu danové ztraty
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minulych let, kterd bude uplatnéna. Splatna dan ve sledovaném obdobi je tedy ve

vysi 0 K.

Podfond k 31. prosince 2022 nevytvofil rezervu na dan z ptijmu z diivodu oc¢ekavané dantové

ztraty.

9 FONDOVY KAPITAL

31. prosince 2023

31. prosince 2022

Vlastni kapital Fondu (tis. K¢)
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy)
Vlastni kapital na 1 investicni akcii (K¢)

113 462
109 283 034
1,0376

105 936
127 633 276
0,83031

Aktuélni hodnota investicni akcie je definovdna jako podil fondového kapitdlu Podfondu
pfipadajici na jednu investi¢ni akcii. Fondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota majetku

Podfondu snizena o hodnotu dluhti Podfondu.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktudlni hodnoté fondového

kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

Pocet investi¢nich akcii Hodnota emitovanych

(ks) investi¢nich akeii

Zistatek k 1. lednu 2023 127 633 276 139 346
Prodané investi¢ni akcie 23362 128 22711
Odkoupené investi¢ni akcie -41 712 370 -40 873
Zistatek k 31. prosinci 2023 109 283 034 121 184
Pocet investi¢nich akcii Hodnota emitovanych

(ks) investi¢nich akcii

Zistatek k 1. lednu 2022 131 762 863 143 146
Prodané investi¢ni akcie 17 634 262 20 627
Odkoupené investi¢ni akcie -21 763 849 -24 427
Zistatek k 31. prosinci 2022 127 633 276 139 346
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Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond vroce 2023 vykéazal hospodaisky vysledek 25 688 tis. K¢&. Zisk bude navrzen k
prevedeni na ucet nerozdélenych ziskii z pfedchozich obdobi.

Prehled o zménach fondového kapitalu

tis. K¢ Kapitalové Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem

fondy  zisk/neuhrazena bézného obdobi

ztrata

Zistatek k 1. lednu 2023 139 346 -33 410 0 105 936
Rozdéleni zisku/ztraty 0 0 0 0
Emise investi¢nich akcii 22711 0 0 22711
Odkup investi¢nich akcii -40 873 0 0 -40 873
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi 0 0 25 688 25 688
Zistatek k 31. prosinci 2023 121 184 -33 410 25 688 113 462
tis. K¢ Kapitalové Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem

fondy zisk/neuhrazena  bézného obdobi

ztrata

Zistatek k 1. lednu 2022 143 146 12 600 6 498 162 244
Rozdéleni zisku/ztraty 0 6 498 -6 498 0
Emise investi¢nich akcii 20 627 0 0 20 627
Odkup investi¢nich akcii -24 427 0 0 -24 427
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi 0 0 -52 508 -52 508
Zistatek k 31. prosinci 2022 139 346 19 098 -52 508 105 936
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10

11

12

13

14

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu, ktery sestavd vyhradné z financnich aktiv, v celkové vysi 113 896 tis. K¢
k 31. prosinci 2023 (k 31. prosinci 2022: 106 381 tis. K¢&) obhospodatuje Investi¢ni manazer.

FrantiSek Bostl — Portfolio manaZer

Vystudoval fakultu Mezinarodnich vztahti a evropskych studii na Metropolitni univerzité v Praze. Od
roku 2010 plsobi na kapitdlovém trhu, kdy zacinal ve spole¢nosti CYRRUS, kde vykonaval praci
burzovniho makléte, a kde od roku 2013 vedl cely makléisky tym prazské pobocky, ktera spravovala
vice nez 2 miliardy korun pro stovky individualnich investor. V roce 2014 pfesel ke komoditnimu
obchodnikovi Colosseum, kde ptisobil na pozici hlavniho ekonoma a zaroven byl zodpovédny za vyvoj
novych produktt. V letech 2016 - 2017 pak jako hlavni ekonom pracoval ve finan¢ni spole¢nosti Chytry
Honza ze skupiny Rockaway a po témeéft 2 roky patfil mezi nejcitovanéjsi ekonomy v ceskych médiich.
V roce 2017 zalozil skupinu STARTEEPO, kde méa na starosti pfedevs$im investicni management a fidi
analyticky tym.

Vyse odmény za obhospodatovani majetku Fondu, ktera nalezi Investiénimu manazerovi za kazdy
mesic, je uvedena v bod¢ 14.

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2023 2022
Vynosy z akcii a podilt 97 1 645
Celkem 97 1 645

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2023 2022
Bankovni poplatky 9 8
Poplatky a provize trhu 228 406
Celkem 237 414

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2023 2022

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 29 567 -49 653

Zisk/ztrata z ménovych operaci -97 128

Celkem zisk/ztrata 29470 -49 525
SPRAVNI NAKLADY
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15

16

tis. K¢ 2023 2022
Naklady na obhospodatovani Investicnim manazerem 1723 2 161
Naklady na vykonnostni odménu 0 0
Naklady na administraci Spole¢nosti 646 966
Naklady na sluzby Depozitaie 654 654
Naklady na odménu Auditora 96 114
Ugetni a poradenské sluzby 272 74
Celkem 3391 3969

Podfond je obhospodafovan Investicnim manazerem, kterému Podfond vyplaci odménu za

obhospodafovani. Odmeéna je vyplacena méesi¢né zpétné v souladu se statutem.

Néklady na obhospodatovani Podfondu €inily v souladu se statutem Fondu 1,6 % hodnoty

fondového kapitalu za mésic.

Néklady na administraci Podfondu ¢inily v souladu se statutem Fondu 0,6 % hodnoty fondového

kapitalu za mésic.

Celkova odména za vykon ¢innosti Depozitaie viici Podfondu €inila v roce 2023 55 tis. K& méesicne.

Celkova vyse odmény za vykon depozitare Cinila 654 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 654 tis. K¢&).

PROVOZNi NAKLADY
tis. K¢ 2023 2022
Ostatni provozni naklady - dary 251 0
Celkem 251 0

Ve sledovaném obdobi byl poskytnut dar Nada¢nimu fondu 2091 ve vysi 251 tis. K¢.

DAN Z PRIJMU

(a) Dan z prijma
tis. K¢ 2023 2022
Tvorba rezervy na dan 0 -253
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 0 498
OdloZena dan za bézné ucetni obdobi 0 0
Celkem 0 245

(b) Daii splatna za béZné ti¢etni obdobi
tis. K¢ 2023 2022
Zisk/Ztréta pred zdanénim 25 688 -52 263
Odecet danové ztraty -25 591 0
Odecet vynost zahrnutych do samostatného zékladu dané -97 -1 645
Danovy zaklad 0 -53 908
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Daii z piijmi za béZné obdobi ve vysi 5 % 0 0
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané 97 1 645
Daii ze samostatného ziakladu dané 15 % 15 247
Daii z prijmu celkem 15 247

(¢) OdloZena dan

V roce 2023 ani v roce 2022 Podfond odlozenou dafiovou pohledavku ani zavazek nevykazuje.
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17 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

k 31. prosinci 2023

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni
Néklady na uroky a podobné naklady 0 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0 97
Néklady na poplatky a provize 237 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12211 0 17259
Spravni naklady 3391 0 0

k 31. prosinci 2022
tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni
Néklady na uroky a podobné naklady 0 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0 1 645
Néklady na poplatky a provize 414 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 883 0 50408
Spravni ndklady 3969 0 0

18 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zavazky 0 0
Dohadné ucty pasivni 209 0
tis. K¢ 2023 2022
Naklady
Naklady na obhospodarovani 1723 2161
Naklady na vykonnostni odménu 0 0
Naklady na administraci fondu 646 966
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19 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finanéni Finanéni
aktiva zavazky

v realné v realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 13 905 0 13 905
Akcie, podilové listy a ostatni podily 99 991 0 99 991
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivat 0 0 0
Zavazky vuci bankam 0 0 0
Ostatni pasiva— provozni zavazky 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivata 0 0 0
Celkem 113 896 0 113 896

Finanéni Finanéni

aktiva zavazky

v realné v realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 655 0 655
Akcie, podilové listy a ostatni podily 105 303 0 105 303
Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivatt 0 0 0
Zavazky vuci bankam 0 0 0
Ostatni pasiva— provozni zavazky 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivata 0 0 0
Celkem 105 958 0 105 958

20 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zdvazku (drovei 1
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hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je néstroj
klasifikovan jako spadajici do iirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocefiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je ndstroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na droevni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, aveérova rozpéti a implikované volatility.
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V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zékladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocefiovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich tidaju. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individualnich
ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocefiovaciho modelu vyznamny, piipadné je pfislusna cenové kotace nedostatecné aktualizovéna,
je dany nastroj klasifikovan v rdmci tirovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na
urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané
metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora dle
bodu 21 (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do Grovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvetfejnény v systému Refinitiv Eikon.

Pro stanoveni redlné hodnoty Ceskych akcii obchodovanych na neregulovaném trhu, se pouziva
vazeny pramér z cen, za které byly uskutecnény obchody timto investi¢énim nastrojem na neregulovaném
trhu v dobé¢ poslednich 6 mésicil. V pripadé akcii obchodovanych na trhu START Burzy cennych papird
Praha, a.s. se tento trh bere pro stanoveni realné hodnoty dle vazeného priméru jako trh primarni.
V piipadé€ nizkych objemu transakci na trhu START mize byt pouZzit vazeny primér z cen, za které byly
uskute¢nény obchody na burze RM-Systém, ktery je bran jako trh sekundarni.

Pro stanoveni realné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahraniénim
regulovaném trhu se pouzije zaveéreCny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uvetejnény v systému Refinitiv Eikon. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie Podfondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zaveérecnou kotaci ke Dni ocenéni
vypoctenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodd, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitaie.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpiisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popi. zptsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.
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(d) Nastroje penéZniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitare Podfondu.

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou oceflovany realnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastrojt
ptistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktudln€ platné metodiky této
spole¢nosti a dle trzn€ uznavanych postupti.

(g) Ostatni aktiva a zavazKky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Prijaté pujcky

Kratkodobé ptijaté ptijcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovéana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokid. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazKy ocefiované reialnou hodnotou v ramci tirovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za oceniovani pozice na redlnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou oceniovany zpravidla na zaklade¢ znaleckych posudk, protoze jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zdklad€ posouzeni
Administratora ocenéna aktiva potfizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1€pe nebo aktudlnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V piipadé€ nové zalozenych spolecnosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni,
zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zddnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych tcasti a nemovitosti jsou znalcem oceifiovany zejména s vyuzitim
vicetdzovych modelt (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych casti nezavislym znalcem dochéazi zpravidla jedenkrat
ro¢n€. Ocenéni pohledavek probiha pii sestavovani mezitimnich zavérek.
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Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroven 1 Urovei 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 13 905 0 13 905
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Gcasti 99 991 0 0 99 991
Celkem 99 991 13 905 0 113 896

Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivati 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
tis. K¢ Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2022

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 655 0 655
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Gcasti 105 303 0 0 105 303
Celkem 105 303 655 0 105 958
Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 0 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivati 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

V pribéhu roku 2023 a 2022 nedoslo k zddnym pfesuntim mezi irovnémi 1,2 a 3.
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21

Aktiva a zavazky, které nejsou preceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zévazky, dohadné polozky, ticty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovn€ ocenéni.

Ucetni Realna ) ) )
tis. K¢& hodnota hodnota Urover 1 Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 434 434 0 0 434 434
Ucetni Realna ) ) )
tis. K¢& hodnota hodnota Urover 1 Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 423 423 0 0 423 423
Pasiva
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 445 445 0 0 445 445

V prubehu roku 2023 a 2022 nedoslo k zddnym pfesunim mezi irovnémi 1,2 a 3.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskéva prostfedky od nabyvateld investi¢nich akcii podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az strednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svétenych prostfedkit méfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zaklad¢€ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zat€Zovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd cennych papirQ, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstroja.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou té€Z nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.

Spolecnost pravidelné monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich spolec¢nostech
a investi¢nich fondech, natizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondi a o
technikach k jejich obhospodatovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitdva smérodatnou

43



Podfond NEW AGE FUND
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2023

odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii ivérové riziko, mé€nové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pfic¢emz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven tivérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodi a z dalSich operaci, kde vznikd expozice vuci Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spolecnost tidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym
protistranam a emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani
limitt provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfond nedrZi zadné cenné papiry, které
by byly uvéroveé znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Zemé EU  Uzemi mimo Celkem
EU

Pohledavky za bankami 13 905 0 0 13 905

Akeie, podilove listy 43 437 0 56 554 99 991

a ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0

Celkem 57 342 0 56 554 113 896

31. prosince 2022

tis. K¢ Tuzemsko Zemé¢ EU  Uzemi mimo Celkem
EU

Pohledavky za bankami 655 0 0 655

Akeie, podilove listy 48 514 0 56 789 105 303

a ostatni podily

Ostatni aktiva 423 0 0 423

Celkem 49 592 0 56 789 106 381

Clenéni cennych papira podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Informacni technologie 20 770
Ostatni 36019
e-commerce 34 436
Primysl 14 078
Celkem 105 303
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Maximalni Gvérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i  Poskytnut¢é  Hlavni druh
uveérovému riziku zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 13 905 0 13 905 0 -
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 -
Ostatni aktiva 0 0 0 0 -
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i  Poskytnut¢é  Hlavni druh
uveérovému riziku zajisténi zajisténi
31. prosince 2022 celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 655 0 655 0 -
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 -
Ostatni aktiva 0 0 0 0 -




Podfond NEW AGE FUND

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2023

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven mé€novému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Podfondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojt:
a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondi v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitt,
c) soustavou investicnich limitd fondi a postuptt k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vii¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2023 a
k 31.prosinci 2022.

31. prosince 2023

tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 23 20 13 862 13 905
Akcie, podilové listy a ostatni podily 56 554 0 43 437 99 991
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 56 577 20 57 299 113 896
Ostatni pasiva 0 0 434 434
Rezervy 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 113 462 113 462
Celkem pasiva 0 0 113 896 113 896
Cista devizova pozice 56 577 20 -56 597 0
31. prosince 2022
tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 28 22 605 655
Akcie, podilové listy a ostatni podily 56 789 0 48 514 105 303
Ostatni aktiva 0 0 423 423
Celkem aktiva 56 817 22 49 542 106 381
Ostatni pasiva 0 0 445 445
Rezervy 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 105 936 105 936
Celkem pasiva 0 0 106 381 106 381

Cista devizova pozice 56 817 22 -56 839 0
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(¢) Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych urovni trznich

urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Podfondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstrojt:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondu v souladu s platnou
legislativou;

b) soustavou limitt,

c) soustavou investi¢nich limitt podfondt a postupti k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych podfondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle bliz$iho z terminti vypotadani, nebo

splatnosti.

31. prosince 2023

tis. K¢ DVO,3° 3: 12 1-5]1et Nad 5let  Netro¢eno Celkem
mesici  mésicl

Pohledavky za bankami 13 905 0 0 0 0 13 905
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 99991 99 991
ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 13 905 0 0 0 99991 113 896
Ostatni pasiva 0 0 0 0 434 434
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 113462 113 462
Celkem pasiva 0 0 0 0 113896 113 896
Gap 13 905 0 0 0 -13 905 0

31. prosince 2022
tis. K¢ DVO,3° 3: 12 1-5]1et Nad 5let  Netro¢eno Celkem
mésici  mésicl

Pohledavky za bankami 655 0 0 0 0 655
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 105303 105 303
ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 423 423
Celkem aktiva 655 0 0 0 105726 106 381
Ostatni pasiva 0 0 0 0 445 445
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 105936 105936
Celkem pasiva 0 0 0 0 106381 106 381
Gap 655 0 0 0 -655 0
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(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
casovém horizontu. Podfond je vystaven mési¢nimu Cerpani disponibilnich penéznich prostiedk
povinnym odkupovéanim investi¢nich akcii svych akcionari.

Spolecnost fidi riziko likvidity Podfondt aplikaci téchto néstrojii:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazku se splatnosti do 30 dnd,
c) zatéZzovym a zpétnym testovanim likvidity Podfondii v souladu s platnou legislativou

Penézni prostfedky akcionafi jsou vykazany ve Fondovém kapitalu, nicméné statut Podfondu
umoznuje zpétny odkup investicnich akcii, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu.
Vysledny ubytek penéznich prostiedkd tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykdzan
v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano. Tabulka Cleni aktiva a pasiva Podfondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zakladé¢ ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2023

tis. K¢ Do 3 3-12 1-5]1et Nad 5 let ]?ez Celkem
mésicik  mésict specifikace

Pohledavky za bankami 13 905 0 0 0 0 13 905
OASIE:izl gzjﬁ;’ve listy a 0 0 0 0 99991 99991
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 13 905 0 0 0 99991 113 896
Ostatni pasiva 434 0 0 0 0 434
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 113462 113462
Celkem pasiva 0 0 0 0 113462 113 896
Gap 13 471 0 0 0 -13 471 0
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31. prosince 2022
tis. K¢ Pos3 3-12 1-5]1et Nad 5 let ]?ez Celkem
mésicik  mésict specifikace

Pohledavky za bankami 655 0 0 0 0 655
Akcie, podilové listy a 0 0 0 0 105303 105 303
ostatni podily

Ostatni aktiva 0 423 0 423
Celkem aktiva 655 423 0 0 105303 106 381
Ostatni pasiva 445 0 0 0 0 445
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 105936 105936
Celkem pasiva 445 0 0 0 105936 106 381
Gap 210 423 0 0 -633 0

e) Citlivostni analyza - zatéZové testy

V ramci zatézovych (stres) testil jsou risk manazerem hodnoceny historické vykonnosti a volatilita
jednotlivych CP zastoupenych v portfoliich podfondi a jejich teoretické chovani v case jako celku.
Scénéte jsou kalkulovany v periodach 1 mésic (1M), 3 mésice (3M), 1 rok (1Y), 3 roky (3Y) a 5 let

(5Y).

CP a cizi mény zastoupené v portfoliich NAF.
Nize jsou uvedeny maximalni a minimalni vykonnosti CP za dana obdobi. Data jsou analyzovana az 20

let zpét (rok 2003).
Nejvyssi ztraty Nejvyssi zisky

cp 1M 3Mm 1y 3y 5Y 1M 3Mm 1y 3y 5Y
EXPEDIA
GROUP INC 1,67 % -2,01% -2,88 % 2,36 % -0,87 % 42,91 % 6641% | 212,26% | 204,49% | 692,84%
Warner
Bros. 8,57 % 1451% | -1878% | -21,53% | -2051% | 56,33% 59,28% | 116,60% | 194,49% | 348,31%
Discovery
aBizva"'asy -8,26 % 711% | -16,50% n/a n/a 21,29% | 40,82% | 81,93% n/a n/a
:Z‘l’g;'gs e | 508% 5,76 % -9,05 % 10,12 % -6,02% 28,47 % 81,98% | 11651% | 178,51% | 493,36%
usb -8,11% 11,37% | -13,71% | -13,12% | -2585% | 22,63% 42,32 % 63,46 % 39,64 % 81,28 %
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Vysledky zatéZového testu NAF

Stres test na zaklad€ historickych dat:
im 3M 1y 3Y 5Y im 3M 1y 3Y 5Y

-29,77 % -37,41% -54,44 % -57,01 % -58,40 % 46,54 % 80,20 % 133,71% 152,39 % 355,24 %

Stres test ukazuje maximalni teoretickou volatilitu NAF za zvolena obdobi. V doporuc¢eném investi¢nim
horizontu 5Y by pfi aktualnim slozeni portfolia poklesla hodnota NAV NAF nejvice o -58,40 % a naopak
nejvice vzrostla o0 355,24 %.

Historicka data od zalozeni podfondu:
im 3M 1y 3Y 5Y im 3M 1y 3Y 5Y

-19,05 % -22,05 % -32,57 % -17,54 % N/A 20,94 % 19,63 % 24,98 % 43,24 % N/A

Reélna vykonnost NAF se vyznacuje oproti podkladovych CP nizsi volatilitou, coz je dano aktivnim
fizenim portfolia a vyuzivanim aktivniho podilu hotovosti v portfoliu.

Odd¢leni risk managementu povazuje aktudlni slozeni portfolia NAF a vysledky zatézovych test za
priméiené statutu NAF a celkové strategii spravy majetku Fondu.
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21 UDALOSTIL KTERE NASTALY PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na tcetni
zéveérku.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

FrantiSek Bostl

Mgr. FrantiSek Bostl

Digitalné podepsal:

// ;77 ) 26.04.2024 18:18

/ /A Dudvod podpisu: Schvaluji
/ I A tento dokument
vy (7 Umisténf: Praha

52



		2024-04-26T18:17:18+0200


		2024-04-26T18:18:15+0200


		2024-04-26T19:09:45+0200
	Ing. Uljana Bazjuková




